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本月要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

市场情况

5 月上海现货锡锭价格运行区间 193250-208750 元/吨，月均价 197960 元/吨，

较上月均价上涨 14347 元/吨或 7.81%。5 月沪锡价格先扬后抑，而后一路震荡上行，

站上 20 万平台。锡价站上 20 万台阶，下游消费商接货以“量小多次”谨慎刚需接货；

套盘商则高价积极向冶炼厂拿货，套盘面，待锡价回调之际积极出货给消费商，赚取基

差；5 月下旬云南民营冶炼厂遭遇限电停产，影响产量，挺价意愿强，调价紧随盘面，

在沪锡高价之际，升水依旧很大，同以往相比让渡贴水少很多，部分炼厂转为卖基差出

货方式。

行业要闻

个旧地区除云锡外其他民营冶炼厂限电停产，影响精锡供应。

赣锡工贸复产精锡。

印 5 月印尼精锡出口 5359.7 吨，环比下滑 23.51%,同比增长 22.36%。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 6 月锡锭价格将上涨的占比为 30%，

认为 6 月锡锭价格下跌的比例为 35%，看震荡的比例为 35%。
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一、锡市价格回顾
5 月上海现货锡锭价格运行区间 193250-208750 元/吨，月均价 197960 元/吨，

较上月均价上涨 14347 元/吨或 7.81%。5 月沪锡价格先扬后抑，而后一路震荡上行，

站上 20 万平台。锡价站上 20 万台阶，下游消费商接货以“量小多次”谨慎刚需接货；

套盘商则高价积极向冶炼厂拿货，套盘面，待锡价回调之际积极出货给消费商，赚取基

差；5 月下旬云南民营冶炼厂遭遇限电停产，影响产量，挺价意愿强，调价紧随盘面，

在沪锡高价之际，升水依旧很大，同以往相比让渡贴水少很多，部分炼厂转为卖基差出

货方式。

图一 现货锡价周度走势图

数据来源：钢联数据

图二：上海现货锡锭价格走势



数据来源：钢联数据

现货市场对沪期锡主力合约套盘云锡升水 600-1000 元/吨，普通云字平水至升水

800 元/吨，小牌贴水 500 元/吨至升水 600 元/吨。5 月在内外高价差刺激出口下，国

内锡锭升水被逐渐抬高，即便在沪锡高价情形下，各品牌锡锭让渡贴水都不大，整体都

处在升水状态下，升水并有缓慢抬升之势。锡价运行区间整体远高于 2019 年 2020 年

价格运行水平，高价传导至终端缓慢进行，终端刚需少量接货。

各不同品牌锡锭价差在经历持续缩窄后，价差有扩大之势。这与云南地区在 5 月下

旬后遭遇限电停产，影响产量，故云字挺价意愿较强，小牌随行就市出货，致使价差有

扩大之势。

图三：锡锭品牌价差

数据来源：钢联数据



二、锡市基本数据
2021 年 5 月中国精锡产量 13680 吨，环比下滑 10%。5 月国内精锡产量意外下

滑与 5 月中旬后云南民营冶炼厂遭遇限电停产有关，影响了约 1000 吨金属产量，故造

成 5 月产量下滑。6 月中国精锡产量或提升至 14800 吨。

图四：中国精锡产量

数据来源：钢联数据

2021 年 4 月中国精锡进口量为 256.776 吨，环比增长 150.8%，出口 1465.755

吨，环比增长 56%，进出口 1208.979 吨。

图五：中国精锡进出口统计



数据来源：中国海关

中国 2021 年 4 月锡矿砂及其精矿进口量为 19082.277 吨，同比增长 116.4%，环

比下滑 9.6%；其中缅甸进口量 16348.81 吨，环比下滑 9.99%，进口占比 85.68%，

其他进口来源国：民主刚果、澳大利亚、老挝、越南、玻利维亚、俄罗斯、泰国。

图六：中国锡精矿进口统计

数据来源：中国海关

5 月印尼精锡出口 5359.7 吨，环比下滑 23.51%,同比增长 22.36%。



图七：印尼精锡出口统计

数据来源：印尼贸易部

三、锡期货库存
5 月末上期所锡锭期货库存 5104 吨，比上月末库存 6573 吨下滑 1469 吨。上期

所锡锭期货库存持续去库，一方面是出口窗口打开，另一方面冶炼厂控制交仓。

图八：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

5 月末 LME 锡期货库存 755 吨，较上月末库存 1300 吨减少 545 吨，LME 锡期货

库存继续下滑。



图九：LME 锡期货库存

数据来源：钢联数据

四、锡价展望

图十：锡业内人士对下月锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 6 月锡锭价格将上涨的占比为 30%，

认为 6 月锡锭价格下跌的比例为 35%，看震荡的比例为 35%。5 月沪锡冲上 20 万高点，

在一系列供给端减产扰动下，锡价一路上行，下游接受度仍有待观察，进入 6 月锡价或

高位震荡，振幅缩窄。
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