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本月要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

市场情况

4 月上海现货锡锭价格运行区间 176750-192000 元/吨，月均价 183613 元/吨，

较上月均价上涨 7472 元/吨或 4.24%。4 月沪锡价格震荡上行，冲上 19 万平台上。锡

价震荡走强，下游消费商对高锡价慢慢接受，消费商逢回调积极入市拿货，但以刚需多

次少拿为主；套盘商则高价积极向冶炼厂拿货，套盘面，待锡价回调积极出货消费商，

赚取基差；冶炼厂整体挺价意愿强，调价紧随盘面，让渡贴水相比往年少很多，部分炼

厂转为卖基差出货方式。

行业要闻

个旧地区环保督查，冶炼厂烟化炉停产，影响精锡供应。

马来西亚 msc 冶炼厂检修。

印尼 4 月精锡出口 7007.29 吨，同比增长 60%，环比增长 16%。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 5 月锡锭价格将上涨的占比为 33%，

认为 5 月锡锭价格下跌的比例为 31%，看震荡的比例为 36%。
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一、锡市价格回顾
4 月上海现货锡锭价格运行区间 176750-192000 元/吨，月均价 183613 元/吨，

较上月均价上涨 7472 元/吨或 4.24%。4 月沪锡价格震荡上行，冲上 19 万平台上。锡

价震荡走强，下游消费商对高锡价慢慢接受，消费商逢回调积极入市拿货，但以刚需多

次少拿为主；套盘商则高价积极向冶炼厂拿货，套盘面，待锡价回调积极出货消费商，

赚取基差；冶炼厂整体挺价意愿强，调价紧随盘面，让渡贴水相比往年少很多，部分炼

厂转为卖基差出货方式。

图一 现货锡价周度走势图

数据来源：钢联数据

图二：上海现货锡锭价格走势



数据来源：钢联数据

现货市场对沪期锡主力合约套盘云锡升水 300-600 元/吨，普通云字贴水 300 至升

水 300 元/吨，小牌贴水 1000 元/吨至升水 100 元/吨。4 月冶炼厂整体挺价意愿较强，

让渡贴水较小，锡价运行区间整体高于 2019 年 2020 年价格运行水平，高价传导至终

端缓慢进行。

小牌冶炼厂产量供应不足，报价坚挺，其与云字品牌锡锭价差持续保持在一个较小

的区间，二者价差呈持续缩窄态势。

图三：锡锭品牌价差
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二、锡市基本数据
2021 年 4 月中国精锡产量 13200 吨，环比增长 8.2%，同比增长 14.78%。4 月

虽有环保督察组进驻云南，烟化炉受影响，但是实际影响有限，产量还是实现增长，5

月初环保督查结束，冶炼厂恢复产量，5 月产量或继续增长。

图四：中国精锡产量

数据来源：钢联数据

2021 年 3 月中国精锡进口量为 102.377 吨，同比下滑 77.67%，出口 939.365 吨，

同比增加 28.46%。继续呈净出口状态。

图五：中国精锡进出口统计



数据来源：中国海关

中国 2021 年 3 月锡矿砂及其精矿进口量为 21115.181 吨，同比增长 108.49%；

其中缅甸进口量 18162.942 吨，同比增长 120.40%，占比 86%，进口占比小幅回升。

其他进口来源国：民主刚果、澳大利亚、老挝、越南、玻利维亚、俄罗斯。

图六：中国锡精矿进口统计

数据来源：中国海关

4 月印尼精锡出口 7007.29 吨，环比增长 15.95%,同比增长 66%。



图七：印尼精锡出口统计

数据来源：印尼贸易部

三、锡期货库存
4 月末上期所锡锭期货库存 6573 吨，比上月末库存 7922 吨下滑 1349 吨。上期

所锡锭期货库存在 3 月交割完后逐步走低，临近交割日又开始回升。

图八：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

4 月末 LME 锡期货库存 1300 吨，较上月末库存 1770 吨减少 470 吨，LME 锡期



货库存仍低位徘徊。

图九：LME 锡期货库存

数据来源：钢联数据

四、锡价展望

图十：锡业内人士对下月锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 5 月锡锭价格将上涨的占比为 33%，

认为 5 月锡锭价格下跌的比例为 31%，看震荡的比例为 36%。4 月沪锡震荡走高，4

月在江西云南环保督查和马来西亚 msc 冶炼厂检修等供给端扰动下，锡价持续走强，

站上 19 万平台，随着 5 月初环保督查结束，供给端会增长预期下，谨防锡价冲高后的

回落风险。
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