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2020 年 8 月 14 日我的有色中国铜市情绪指数为 39.22，较上周下调 10.78。本周铜

价走势震荡偏弱，南美铜矿逐渐恢复，美国刺激计划陷入僵持，市场情绪明显回落；现货市

场成交未见明显起色，下游接货情绪依然谨慎，贸易商情绪降至荣枯线位置；中国消费淡季

特征明显，下游加工企业情绪大幅下调。

具体来看，随着疫情下多数主要经济体二季度数据探底，美国、英国等国 GDP 创纪录

下挫，后续还需更多宽松政策支持；但美国两党就新一轮刺激方案迟迟未能达成一致，中国

7 月社融规模增量不及预期，货币政策或转向结构性宽松，短期市场情绪有所回落。美国 7

月 CPI 涨幅超过预期，通胀预期继续升温，就业数据持续改善，宏观面仍有支撑但力度相

对有限。产业端，秘鲁放宽限制后矿山逐渐恢复，智利 Codelco 正在重启此前暂停的矿山

项目和冶炼厂，南美矿端扰动继续缓解。当前淡季消费低迷叠加进口铜涌入令中国库存持续

累积，LME 库存在三个月内跌去 60%，近日降幅亦明显放缓，LME 库存去化似接近尾声，

基本面支撑力度逐渐减弱。建议关注国际关系进展及经贸协定评估情况，短期铜价上行动力

不足，重心或有小幅下移。

图一 我的有色铜市情绪指数与铜价走势图
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具体细分行业情绪指数来看，2020 年 8 月 14 日铜贸易商情绪指数为 50.00，较上周

下调 4.55；冶炼企业情绪指数为 50.00，较上周上调 4.55；加工企业情绪指数为 31.67，

较上周下降 20.00；金融机构情绪指数为 50.00，较上周上升 4.17。详情如下图表：

表一 我的有色铜市情绪指数分企业类型统计

8 月 7 日 8 月 14 日 趋势

铜贸易商 54.55 50.00 下降

冶炼企业 45.45 50.00 上升

加工企业 51.67 31.67 下降

金融机构 45.83 50.00 上升

注：指数大于 50 代表扩张或增加或上升或上涨，小于 50 相反，等于 50 代表持平

数据来源：我的有色网

（查询详细数据，敬请咨询 李丹 联系电话：021-26093246，13838161687）

附件：关于我的有色铜市情绪指数

众所周知，对大宗商品价格而言，除最基本的供需关系、资金等因素以外，市场心态亦是至关重要。

为了解并跟踪铜产业链各方参与者的心理变化，给市场提供一定的参考，我的有色网推出了市场情绪指数，

以此来反映市场心态变化。

我的有色铜市情绪指数是监测市场心态波动的指数，该指数通过我的有色网向上百家会员单位发出问

卷，然后根据回收的数据编制指数。调查范围覆盖铜贸易商、冶炼企业、加工企业、金融机构以及相关行

业参与者，了解他们短期市场心态。
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