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行业热点快讯：
 疫情下，全球多个世界级矿山运营受阻，中矿企“并购”蠢蠢欲动？

矿业投资和经营周期长，时间跨度大，短则三五年，长则数十年。疫情对矿业投资只是短期影响，

矿产投资决策还应对取决于投资期内投资产品的市场需求、价格趋势和项目国的政治局势等影响因素。

并在此基础上兼顾矿物资源短期和长期价值，才有可能最大限度地降低投资风险。在短期内，如果矿

物资源价格偏低，将影响投资企业融资可得性及融资规模，若忽视矿物资源长期需求的研判，则会造

成对长期投资效益把握不够，面临较大的投资风险。

 曹志强：疫情暴露出钢铁行业最大的问题与风险就是产业链的问题与风险

此次疫情暴露出，钢铁行业最大的问题与风险就是产业链的问题与风险。从大宗原燃辅料保供到

跨省、跨地区物流运输，从下游复工复产到终端市场受压，从钢贸商资金危机到钢厂库存积压，每个

环节都难以独善其身。产业链恢复正常需要一定时间，也需要国家相关政策的支持，才能确保产业链

上每个“螺丝钉”都牢牢拧紧在原来的位置。

 JFE 钢铁缅甸工厂彩涂板生产线投产

日本 JFE 钢铁近日宣布，该公司建在缅甸最大城市仰光近郊迪拉瓦经济特区（SEZ）的工厂开始投

产。该工厂拥有两条生产线，分别生产热浸镀锌钢板和彩涂钢板。先期投产的是彩涂钢板生产线，热

浸镀锌钢板生产线计划于 2020 年中期投产。

期货市场评述：

期货走势：今日 LME 锌价低开震荡运行，国内收盘时报价 1814.00 美元/吨，日跌 1.68%。沪锌主力

今日再次大幅度低开下行，随后小幅拉涨，日内横盘震荡运行，整体锌价再次回落。今日主力合约 2005

运行区间 14250-14745 元/吨，收跌于 14630 元/吨，下跌 260 元/吨，跌幅 1.75%，结算价 14570

元/吨，持仓量 87842 手，成交量 131705 手。

技术面：沪锌主力低开走高，受外盘拖累，期价上破布林线下轨，但受阻一小时 10 日均线；预测明日

沪锌或小幅高开，日内依旧宽幅震荡运行，整体小幅回升。主力合约 2005 预计区间：14300-14900

元/吨。
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基本面：冶炼厂周末少量到货，周五出货略好，库存整体小幅减少；今日早间贸易商报价较为犹豫，

因锌价再次大幅回落，升贴水仅小幅调整；下游企业今日早间接货意愿略好，逢低采购补库，随锌价

小幅回升，震荡运行，多以观望为主，部分逢低采购，整体采购量较正常；今日市场整体成交尚可。

锌现货市场评述：
期货价格：14540

锌锭现货市场价格（单位：元/吨）

地区 品牌 牌号 现货价格 涨跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 14600 -310 +60 -

上海 秦锌 0# 14580 -320 +40 -10

广东 麒麟 0# 14510 -320 -30 -10

天津 紫金 0# 14570 -280 +30 +30

（备注：升贴水基准为当日上期所沪锌2004合约 10点15分的最新价。） 数据来源：我的有色网

上海市场 0#锌锭升贴水 14530-14630 元/吨，均价为 14580 元/吨，较上一交易日下跌 310 元/

吨。23 日上海市场 0#锌锭升贴水:秦锌 4+40；豫光 4+40；麒麟 4+40；江铜 4+30；双燕 4+60；驰

宏 4+70；东岭 4+70；宁波华联 4+100；宁波麒麟 4+150，今日盘子维持运行，上午市场报价积极，

成交不佳，到了下午，贸易商调价出货，秦锌等普通品牌多数成交在 4+25 附近，下游以按需采购为

主，市场整体成交一般。

天津市场 0#锌锭价格 14520-14620 元/吨，均价为 14570 元/吨，较上一交易日下跌 280 元/吨。

23 日天津市场 0#锌锭升贴水：紫金 4+30，红烨 4+0，驰宏 4-20，百灵 4+20，白银电锌 4+180，

哈锌 4-40，豫光 14830 元/吨送到。今日锌价再次大幅度低开下行，随后小幅拉涨，日内横盘震荡运

行，整体锌价再次回落。冶炼厂周末少量到货，周五出货略好，库存整体小幅减少；今日早间贸易商

报价较为犹豫，因锌价再次大幅回落，早间紫金品牌的报价区间在平水至升水 30 元/吨左右，其他品

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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牌多在贴水 20 至平水左右；下游企业今日早间接货意愿略好，逢低采购补库，随锌价小幅回升，震荡

运行，多以观望为主，部分逢低采购，整体采购量较正常；今日市场整体成交尚可。

广东市场 0#锌锭价格 14460-14560 元/吨，均价为 14510 元/吨，较上一交易日下跌 320 元/吨。

23 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 5-80~-70；铁峰 5-80~-70；蒙自 4-60 ;慈山 5-60 ；丹霞 5-50；

飞龙 5-80；吉朗 0#5-100。今日锌价震荡下行，冶炼厂惜售情绪较浓，早间现货市场出货较为积极，

部分持货商对沪 5 月贴水 80 附近出货出多接少，市场流通货源供大于求，持货商出货压力增大；随后

市场升贴水运行平稳，贸易商之间有所交投，持货商小幅下调升水但无奈市场需求有限；上午部分持

货商成交投一般，下午升贴水略有收窄成交困难；下游企业畏跌观望情绪较浓，整体成交一般。

数据来源：我的有色网

锌下游市场评述：
镀锌 ：

据我的有色网调研了解，今日镀锌板卷市场报价：上海市场 4340-5580 元/吨，天津市场

4110-4740 元/吨，乐从市场 6500-7050 元/吨，博兴市场 4140-4920 元/吨，广州市场 4150-5360

元/吨，厦门市场 4070-5830 元/吨，宁波市场 4240-6080 元/吨，南京市场 4200-5130 元/吨。（采

集数据价格标准为锌层厚度 60-80g/㎡的市场主流镀锌板卷价格）

上周总结：上周华北地区镀锌板卷价格下跌 10-40 元/吨，彩涂价格上涨 80 元/吨。钢厂方面，上

周华北地区涂镀钢厂基本复产，部分钢厂由于库存压力，有减产计划。成交方面，上周一市场成交较

好，天津最大户单日镀锌成交 1500 吨，近几日下游采购谨慎，成交一般。库存方面，据 Mysteel 最

新不完全统计，上周天津地区镀锌库存 5.1 万吨，较上上周小幅减少，但仍处于库存高位，贸易商库存

压力不减。综合来看，库存高位震荡，市场需求一般，预计后期华北涂镀价格或将弱势运行。

品牌 麒麟 铁峰 丹霞 慈山 久隆 飞龙 蒙自

价格 14510 14510 14520 14520 14500 14510 14520

涨跌 -320 -320 -320 -320 -320 -320 -320

地区 广东 广东 广东 广东 广东 广东 广东
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天津镀锌: 价格下跌 成交一般。天津讯：23 日天津市场镀锌价格小幅下跌。截至发稿，天津镀锌

鞍钢天铁有花 1.0mm*1250*C 报 4230 元/吨，河北唐钢 1.0mm*1250*C 无花 4230 元/吨，首钢无花

1.0mm*1250*C 报 4390 元/吨；新宇彩涂 0.476mm*1000*C 报 4720 元/吨。今日黑色系期货弱势下

行，天津镀锌现货价格下跌 10-30 元/吨。据了解，本周下游工地 80％已正常复工，但下游采购依旧

谨慎，贸易商出货一般。当下已是 3 月下旬，预计本周各大钢厂将出台本月结算价格政策，一方面由

于当前市场价格走势偏弱，价格难以上涨；另一方面贸易商不愿涨价，抬高结算价格。综合来看，明

日天津市场镀锌价格或将弱势运行。

上海镀锌：心态低迷 行情持弱下行。上海讯：23 日上海镀锌板卷价格下跌 20 元/吨，心态低迷，

商家继续低价出货。价格方面：今日价格采集情况来看，鞍钢无花 1.2mm 报 4280 元/吨；本钢无花

1.2mm 报 4250 元/吨；本浦无花环保 1.2mm 报 4290 元/吨；马钢无花 1.0mm 报 4600 元/吨；宝钢

青山无花 1.0mm 报 4430 元/吨，唐钢无花 1.0mm 报 4280 元/吨。据悉，早盘热卷远期合约价格走

低，钢市心态进一步受到影响，目前镀锌板卷价格仍相对偏高，因此，现货报价不得不下跌运行。贸

易商表示，上海镀锌板卷现货多数处于 4300 元/吨以下，高位不断下探的过程中，国营镀锌资源与民

营镀锌资源价差也呈现收窄态势。市场也反馈，由于上海市场镀锌板卷销售不畅，仓库资源累积，多

数钢厂资源未能抵市卸货且再流通销售，商家资金紧张，这也将对后市订货形成压力，如此形成恶性

循环。短期分析，需求最终无法有效改善情况下，预计上海镀锌板卷行情或将继续下探。

沈阳镀锌：价格暂稳 成交较弱。沈阳讯：23 日沈阳市场镀锌价格暂稳，成交较弱。截至发稿，本

钢有花 1.0mm*1250*C 报 4350 元/吨，鞍钢无花 1.0mm*1250*C 报 4450 元/吨，鞍山神龙有花

1.0mm*1000*C 报 4120 元/吨，辽宁宝利有花 1.0mm*1000*C 报 4090 元/吨。市场方面，受早盘期

货下跌的影响，商家对后市看法处于偏弱心态。据市场反馈，目前大户每日成交 140 吨左右，中小贸

易商成交 30 吨左右。此外终端采买进度放缓，多数商家表示现在工作重心还是以出货回笼资金为主。

综合来看，预计沈阳镀锌将震荡运行为主。

博兴涂镀：价格暂稳。博兴讯：23 日博兴涂镀价格暂稳。截至发稿：镀锌方面，0.35mm 山东云

光 4270 元/吨、山东华韵 4320 元/吨、山东汇金 4370 元/吨；0.5mm 天津凤鸣 4270 元/吨 ；彩涂

方面，0.3mm 山东烨辉 4910 元/吨、0.3mm 山东云光 5100 元/吨、0.3mm 山东华韵 5220 元/吨。

据了解，目前博兴市场库存出现转折迎来年后首次下降，但库存消化较为缓慢，钢厂方面又催促贸易

商协议订货，另外下游复工不理想，部分企业账期延长使得贸易商收款难，出现资金运转问题。心态

方面：短期内多数商家还是看好市场价格，但表示长期看来市场价格会低于去年同期，就目前来说操
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作比较保守，主要还是持观望态度。后市预计，济南镀锌价格或将以盘整运行为主。

福州镀锌：价格暂稳 少量出货。福州讯：今日福州镀锌价格暂稳，成交偏弱。市场报价方面，截

止发稿：鞍钢莆田 1.0mm*1250*C 无花报 4420 元/吨，凯景 1.0mm*1000*C 有花报 4210 元/吨，首

钢京唐 1.0mm*1250*C 无花报 4630 元/吨；张家港万达 1.0mm*1250*C 有花报 4180 元/吨;首钢凯

西 1.0mm*1219*C 有花报 4190 元/吨。据悉，受近期原料热轧价格持续下跌影响，贸易商整体库存

释放偏难，加之钢厂接单情况偏差，整体价格多低位盘整。库存情况看，本周整个市场镀锌资源持续

到货，库存偏高。钢厂方面，目前凯景、首钢凯西、莆田镀锌线正常生产。预计明日福州镀锌价格低

位盘整为主。哈尔滨镀锌: 期货弱势运行 价格下跌。哈尔滨讯：23 日哈尔滨市场镀锌价格小幅下行。

截至发稿，哈尔滨镀锌本钢有花 1.0mm*1250*C 报 4670 元/吨，鞍钢无花 1.0mm*1250*C 报 4940

元/吨，鞍山神龙有花 1.0mm*1000*C 报 4230 元/吨，辽宁宝利有花 1.0mm*1000*C 报 4200 元/吨。

今日黑色系期货弱势运行，哈尔滨市场镀锌板卷价格下跌 20 元/吨。据了解，近期市场成交情况

一般，大户日成交 50 吨左右，低于正常水平。库存方面，目前市场部分贸易商有少许补库，还有部分

贸易商仍在观望。综合来看，预计哈尔滨镀锌或将弱势运行。

哈尔滨讯：23 日哈尔滨市场镀锌价格小幅下行。截至发稿，哈尔滨镀锌本钢有花 1.0mm*1250*C

报 4670 元/吨，鞍钢无花 1.0mm*1250*C 报 4940 元/吨，鞍山神龙有花 1.0mm*1000*C 报 4230 元

/吨，辽宁宝利有花 1.0mm*1000*C 报 4200 元/吨。今日黑色系期货弱势运行，哈尔滨市场镀锌板卷

价格下跌 20 元/吨。据了解，近期市场成交情况一般，大户日成交 50 吨左右，低于正常水平。库存方

面，目前市场部分贸易商有少许补库，还有部分贸易商仍在观望。综合来看，预计哈尔滨镀锌或将弱

势运行。

厦门镀锌：价格低位盘整 出货偏少。厦门讯：今日厦门镀锌价格暂稳运行，整体成交不畅。市场

报价方面，截止发稿：凯景 1.0mm*1000*C 有花报 4160 元/吨，首钢京唐 1.0*1250*C 无花报 4630

元/吨；鞍钢莆田 1.0*1250*C 无花报 4440 元/吨，张家港万达 1.0mm*1219*C 有花报 4200 元/吨;

首钢凯西 1.0*1219*C 有花报 4110 元/吨。据悉，近期厦门镀锌价格贸易商报价相对较乱，特别是有

花和无花价差持续拉大，贸易商高价出货困难，多低位抛货为主。具体来看，价格持续走低主要受以

下方面影响，一方面，整体钢市悲观情绪不断蔓延，全国镀锌价格持续下调；另一方，贸易商之前库

存偏高，资金压力较大，多掉价抛售为主。库存方面，目前库存逐步释放后，现库存压力不大。钢厂

方面,凯景、凯西正常生产中，鞍钢莆田 21 号已经恢复生产。预计明日厦门镀锌整体震荡偏稳运行。

乐从镀锌：价格下调。乐从讯：23 日乐从市场镀锌板卷价格下调 20。现无花鞍钢 1.0*1219*C 报
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价 4510 元/吨，首钢 1.0*1219*C 报价 4530 元/吨，本浦 1.0*1219*C 报价 4500 元/吨，天铁 1.0*1219*C

报价 4460 元/吨；有花鞍钢 1.0*1000*C 报价 4950 元/吨，凯西 1.0*1219*C 报价 4050 元/吨。市场

方面，据商家反馈，早盘期货、原料热卷价格下调，乐从市场镀锌板卷商家报价纷纷下调；成交方面，

上周五周六商家成交偏少，个别甚至没有成交；需求方面，商家反馈，短期镀锌板卷需求仍不太乐观；

心态方面，短期贸易商还是以出货操作为主。预计明日乐从镀锌板卷价格以震荡下行为主。

锌合金：

我的有色网讯今日国内锌合金现货市场成交情况如下：株洲热镀锌合金现货价 17780-17880 元/

吨，均价 17830 元/吨，跌 320 元/吨，成交较弱；上海 zamak-3 锌合金现货 15380-15480 元/吨，

均价 15430 元/吨，跌 320 元/吨，成交较弱；上海 zamak-5 锌合金现货价 15780-15880 元/吨，

均价 15830 元/吨，跌 320 元/吨，成交较弱；无锡 zamak-3 锌合金现货 15880-15980 元/吨，均

价 15930 元/吨，跌 320 元/吨，成交较弱；宁波 zamak-5 锌合金现货成交价 15580-15680 元/吨，

均价 15630 元/吨，跌 320 元/吨，成交较弱

全国锌合金各主流市场成交较弱。下游锌合金厂库存较高，以观望为主。浙江、广东地区今日销

售订单量不及上周日均销量，部分企业订单下滑明显。浙江地区，终端五金企业反映其外贸订单大部

分取消，资金压力较大。广东地区情况类似，无论是大厂还是中小厂，订单下滑，下游企业库存较高，

开工率不及预期。热镀锌合金方面，河北，湖南等地订单依旧疲软，部分企业仍在进行促销活动，总

体情况不容乐观，预计锌合金价格仍有较大下跌空间。

氧化锌：

我的有色网讯今日主流市场锌锭价格下跌 320 元/吨，氧化锌价格跟随锌锭价格下调。据我的有色

网调研了解：

江苏地区氧化锌现货成交价 13870-14170 元/吨，均价 14020 元/吨；上海地区氧化锌现货成交

价 14870-15070 元/吨，均价 14970 元/吨；山东地区氧化锌现货成交价 13870-14070 元/吨，均价

13970 元/吨；河北地区氧化锌现货成交价 13770-14170 元/吨，均价 13970 元/吨；广东地区氧化锌

现货成交价 14870-14970 元/吨，均价 14920 元/吨。

氧化锌主要用于生产汽车橡胶轮胎，近期汽车行业不景气，氧化锌企业开工率仍欠佳，其他行业
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对氧化锌使用量未现好转，主要是陶瓷、医药、涂料等行业。氧化锌企业反应，受价格、需求影响，

企业利润缩减，甚至出现亏损，企业开工动能不强。山东拥有中国 60%的轮胎产量，几乎聚集了中国

所有低端轮胎产能。轮胎市场内忧外患，影响山东 2 万到 3 万吨的氧化锌使用需求。中国汽车流通协

会 19 日发布的全国经销商复工情况显示，综合复工效率为 60.79%。按经销商复工调研的范围和样本，

中国汽车流通协会对会员单位及相关企业进行了经销商节后复工情况当日调研，涵盖了北京、上海、

天津、重庆、河北、内蒙古、辽宁、山东、山西、陕西、河南、安徽、湖南、江苏、浙江、江西、四

川、贵州、福建、广东等省区市的 135 家汽车经销商集团，涉及 4S 店共计 8458 家。截至 19 日 16

时，门店复工率 92.8%，销售效率 45.3%，售后效率 55.7%。此外，中国汽车流通协会还透露，受疫

情影响，1 月-2 月豪华品牌授权网点退出 21 家。车市和氧化锌市场直接挂钩，车市不行，氧化锌的“日

子”也不会好过。

锌后市展望
今日期锌 2005 开盘 14480 最高 14745 最低 14250 收盘 14630 结算 14570 跌 260 成交 131705

手。23 日沪伦的内外比值为 8.01；盈亏平衡比值 8.55；进口理论成本 15455.99；现货锌锭进口亏 975.99

元/吨 。矿端整体开工一般，今日锌价大延续震荡下行，冶炼厂略有惜售情绪明显，早间锌现货市场报

价较多流通货源稍显宽松，沪市交投氛围一般，但需求一般；津市逢低采购成交尚可；粤两市市早间

报价较多，市场交投氛围偏弱，市场流通货源偏松观望情绪较浓；随着市场报价趋于稳定，持货商调

价出货意愿不高，市场交投氛围转淡；下游企业畏跌少采，整体成交一般。
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