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品种概述

铜精矿：TC 报盘极少，现货市场供应紧张。

铜：周内价格变化明显，下游整体接货不理想，库存微服回升。

铜材：铜杆：铜价反复震荡，铜杆企业成交偏好。铜板带：本周铜板带市场订单较

上周稍有好转，增幅较小。铜管：本周铜管加工企业开工率稳定，订单量一般，下

游消费需求目前尚可。铜棒：本周铜棒加工企业整体开工率维持低位，订单量一般，下

游紫铜棒消费市场稳定。

铜市展望

本周铜价呈偏强震荡走势，周初美元指数走强，铜价承压低位震荡，周中受美联储

降息预期增强刺激，有色板块全线飘红，沪铜跳空高开，震荡上行。

现货市场本周报价贸易商挺价意愿较强，周中报价下调企稳，交投逐渐活跃，主要

以贸易商之间成交为主，低价货源成交表现不错。宏观方面，美联储主席国会发言释放

降息信号，市场对此反应强烈，美元指数迅速下跌，铜价受到提振大幅上扬。基本面仍

旧偏弱，冶炼厂结束检修，精炼铜产量释放，淡季来临，下游企业开工率下滑，消费不

见好转，铜库存压力增加，利空铜价。但矿端供给紧缺，废铜进口受限，精铜替代废铜

增多，或为铜价托底。短期内铜价或以震荡整理为主，等待货币政策指引，预计下周运

行区间在 46250-47150 元/吨，LME 5910-6010 美元/吨。

升贴水数据

时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

7/8 60 30 180 100

7/9 50 30 170 100

7/10 40 20 170 150

7/11 60 30 160 120

7/12 70 10 160 140

数据来源：我的有色网

库存数据

2019 年 7 月 5日-7 月 12 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 7月 12日 7月 5日 增减

期交所（全国） 完税总计 14.53 14.08 0.45

期交所

上海 8.26 7.89 0.37

广东 2.54 2.65 -0.11

江苏 2.88 2.69 0.19

浙江 0.84 0.85 0.01

江西 0 0 0

非期交所

上海 1.3 1.6 -0.3

广东 1.08 1.22 -0.14

重庆 0.2 0.12 0.08

天津 0.28 0.3 -0.02

保税库（合计） 42.6 44 -1.4

全国（合计） 17.39 17.32 0.07

宏观数据

1、商务部数据显示，1-6 月，我国实际使用

外资 4783.3 亿元人民币，同比增长 7.2%。呈现

特点包括，外商投资加快向高技术产业聚集；西

部地区、自贸试验区吸收外资实现高速增长；主

要投资来源地投资基本保持稳定。

2、有关数据表明，2018 年，机器人与智能

制造行业实现主营业务收入 2862.96 亿元，同比

增长 6.68%。机器人与智能制造行业发展增速明

显快于机械工业全行业平均水平。截至 2018 年，

中国工业机器人的消费已经连续 6年稳居全球第

一。

行业精选

1、刚果央行周二（7 月 9 月）表示，刚果

2019 年 1—5 月铜产量为 552044 吨，较去年同期

496468 吨同比增长约 11.2%。2019 年 1—5 月钴

产量为 44522 吨，较去年同期 43291 吨同比增长

约 2.8%。同时黄金产量下降 6.4%，至 13511 千

克。

2、7月 9日消息，智利矿业巨头 Antofagasta

与江铜、铜陵有色签订 2020 年上半年 TC长单，

价格为 mids-60（65 美元/吨上下），逼近冶炼厂

盈亏线。但此次签订的价格仅为 2020 年上半年

长协 benchmark 价格，并非 2020 年度长协最终

价格。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

6 月份 TC 延续下跌模式，铜精矿成交系数随之上涨，据我的有色网调研，国内 20%铜精

矿目前到厂计价系数 88-89%左右。

据我的有色网调研，冶炼厂现多依附于长单生产，主要因为铜精矿加工费和硫酸价格持

续下行，冶炼厂利润收缩，降低采购现货标矿的需求。

2019 年 5 月铜精矿产量 12.75 万吨，同比下滑 1.4%，环比上涨 5.24%；预计 6 月产量

维持上涨，约为 13.8 万吨。

表一 7月 1 日- 7 月 5 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明

25%

大冶

20%

连云港

20%

天津港

15%-18%

上海港

24%

内蒙古

20%

青岛港

20%

防城港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

7 月 8 日 10420 7880 7970 6820 9600 7715 7735 7970 7970

7 月 9 日 10380 7840 7940 6790 9560 7685 7705 7940 7940

7 月 10 日 10310 7790 7880 6740 9500 7635 7655 7880 7880

7 月 11 日 10445 7890 7990 6830 9630 7735 7755 7990 7980

7 月 12 日 10475 7970 8010 6850 9660 7755 7775 8010 8010

周均价 10406 7874 7958 6806 9590 7705 7725 7958 7956

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿干净矿现货 TC 主流成交在 56-59 美元/吨，均价 57.5 美

元/吨，较上周下调 1 美元/吨。现货市场，贸易商报盘仍鲜少，市场活跃度低。从港口检测
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数据来看，7 月铜精矿到港量略有回升，本周预计南京港铜精矿到港量 9万吨，连云港铜精

矿到港量 1 万吨。大型冶炼厂三季度长单尚有保障。

据消息，Antofagasta 与国内两家冶炼厂签订 2020 年上半年度长单，TC 定在 64 美元/

吨，签订量在 10 万吨左右，暂未收到冶炼厂对此置评。此次半年度长单签订时间提前，且

长单周期与以往不同，引发市场热议，尽管签订量不大，但可能对明年的价格制定有导向性

影响。

图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：我的有色网

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周铜价呈现先扬后抑走势，周初美元指数的大涨以及市场空头的资金的流

入不断打压铜价走势，铜价跌破近期低位；进入下半周后，受宏观消息的提振，铜价飘红，

至周五铜价涨势逐渐放缓。本周沪铜主力合约运行区间在 45640-46790 元/吨，LME 铜
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5791-6970 美元/吨。

上海市场：本周市场报价较上周整体升水水平基本持平，但周内变化较为明显；周一至

周三市场报价升水开始下调，市场整体交投表现不理想，市场升水因此开始下调；但自周四

起，市场报价开始回升，交投回升带动升水上涨，其中好铜整体表现货源相对紧张。周内市

场报价好铜升水 80-120 元/吨，平水铜升水 50-70 元/吨，湿法铜贴水 40-0 元/吨。本周市

场下半周市场交投氛围明显好于上半周，贸易商之间拿货表现较为积极，下游寻觅低价货源

为主，拿货以按需采购为主。从市场调研了解来看，贸易商看涨情绪表现不错。

广东市场：本周广东市场周内升水较为稳定，平水铜报价整体微幅下移，市场报价好铜

升水 40-50 元/吨，平水铜升水 10-30 元/吨。周一至周四市场报价较为稳定，市场下游消费

表现转弱，市场接货表现不理想，对市场升水支撑有限；周五，市场出货者开始增多，但下

游接货表现依然较弱，导致平水铜价格明显下跌，与好铜价格开始拉开。至本周五，广东库

存小幅下降至 3.62 万吨。

天津市场：本周市场报价升水 100-180 元/吨，市场升水报价变化明显，目前市场随着

周边冶炼厂的发货，市场供应整体回升。但在本周，山东地区发往天津的货物开始减少，山

东地区冶炼厂多以长单供货为主。

重庆市场：本周市场报价升水 140-180 元/吨，报价与上周基本持平，近期市场接货表

现不理想，市场下游按需采购为主，市场成交表现平平。
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图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

表二 四大主要市场铜价

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

6 月国内精铜产量大增，一方面是检修企业少；另一方面是国内大企业检修之后产量基

日期 上海 广州 重庆 天津

7月 8日 46400 46370 46510 46450

7 月 9 日 46190 46170 46300 46250

7 月 10 日 45820 45810 45950 45960

7 月 11 日 46500 46470 46600 46580

7 月 12 日 46630 46570 46720 46710



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 彭婷 卢海丹 王鑫 王甜丽 全长煜

www.mymetal.net

7

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告
第 22 期 2019 年 7月 5 日 星期五

本已经恢复到正常水平。7 月份检修企业有三家，均不是大检修，因此产量影响有限，预计

7月的铜产量依然出现同环比增长的现象。

表三 ：2019 年国内主要冶炼企业计划检修情况

公司名称
精炼

产能

粗炼

产能
开始时间 结束时间 检修环节

预计影响

（万吨）

实际影响

（万吨）

预计检

修天数

青海铜业 10 10 1 月 1 日 1 月 30 日 粗炼 0.35 0.5 15

烟台国润 10 10 12 月 1 日 1 月 30 日 粗炼和精炼 0.34 0.35 40

广西金川 40 30 3 月 1 日 3 月 30 日 粗炼和精炼 1.2 35

赤峰金剑 15 15 4 月 1 日 4 月 30 日 粗炼和精炼 0.5 0.5 30

新疆五鑫 10 10 4 月 1 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 0.8 0.6 40

祥光铜业 45 35 4 月 5 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 1.5 3.5 45

东营方圆 55 45 4 月 15 日 5 月 10 日 粗炼和精炼 1 2.9 30

山东恒邦 15 15 4 月 15 日 4 月 22 日 粗炼 0 0.28 7

豫光金铅 12 10 4 月 1 日 5 月 26 日 粗炼和精炼 1.5 2.8 50

金隆铜业 45 30 4 月 1 日 5 月 10 日 粗炼 1 0.2 45

青海铜业 10 10 5 月 1 日 5 月 30 日 粗炼 0.5 30

赤峰云铜 15 15 5 月 1 日 5 月 30 日 粗炼和精炼 0.9

联合铜业 30 30 5 月 5 日 6 月 5 日 粗炼 0.3 30

中原黄金 35 35 5 月 7 日 6 月 7 日 粗炼和精炼 0 0.6 30

富冶和鼎 28 25 5 月 26 日 6 月 30 日 粗炼 0.6 30

金昌冶炼（铜陵） 10 10 6 月 1 日 6 月 28 日 粗炼 0.3 28

山东金升 20 20 6 月 1 日 6 月 30 日 粗炼和精炼 0.9 30

五矿湖南 10 10 7 月 7 月 粗炼 40

远东铜业 10 10 9 月 9 月 粗炼 35

大冶有色 50 45 9 月 9 月 粗炼和精炼 1.1 45

金冠铜业 40 30 10 月 10 月 粗炼和精炼 0.8 40

江西铜业 120 80 10 月 10 月 粗炼和精炼 2.5 40

总计 635 530 16.09 34.25

数据来源：我的有色网
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图三：2019 年 6 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网

图四：上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网
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3、市场现货库存一周变化情况

本周保税区总计库存减少 1.4 万吨至 42.6 万吨。保税库上期所（全国）库存总量 14.53

万吨，较上周 14. 08 万吨增加 0.45 万吨，上期所（上海）现货库存 8.26 万吨，增加 0.37

万吨，上海（非期交所）现货库存 1.3 万吨，广东市场（期交所）库存 2.54 万吨；广东市

场（非期交所）1.08 万吨，天津市场库存 0.28 万吨；重庆市场库存 0.2 万吨.浙江市场（期

交所）0.84 万吨，江苏市场（期交所）2.88 万吨。

本周 LME 库存增加，从数据来看，LME 库存较上周减少 14775 吨至 28.82 万吨左右。上

海期交所库存本周较上周增加 7450 吨至 6.74 万吨。

图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX
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三、进口精炼铜市场

本周LME铜价整体呈现先抑后扬格局，宏观依然是价格主导因素，其运行区间5791-6970

美元/吨；本周 LME 调期费整体呈现收窄趋势，周一至周五 LME3 个月调期贴 7-18.75 美元/

吨，本周进口盈利窗口依然存有打开契机，多数时段依然处于倒挂之中。

图六：LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场价格有所下降；美金铜仓单主流成交价格在 52-68 美元/吨，提单报价

51-67 美元/吨；本周沪伦比值 7.76-7.87，进口倒挂区间价格在亏损 233-盈利 170 元/吨，

进口盈利窗口存有打开的契机。本周保税区依然处于下降趋势之中，市市场到港数量少；至

本周五，保税区库存 42.6 万吨，下降 1.4 万吨。
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表四 ：上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价

格（10:40）

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2019-7-8 5895 5880 -18.75 60 46400 46400 7.82 7.84 31

2019-7-9 5872 5823 -13.5 60 46190 46190 7.80 7.87 170

2019-7-10 5826 5854 -11.5 60 45820 45820 7.80 7.76 -195

2019-7-11 5938 5937 -7 59.5 46500 46500 7.76 7.76 -173

2019-7-12 5959 5952 -7 59 46630 46630 7.76 7.77 -233

数据来源：我的有色网

7 月 12 日人民币对美元汇率中间价报 6.8662，较上周上调了 35 基点。美元降息预期空

前高涨，美国经济增长动能明显减弱，而中国国际收支有望继续保持双顺差格局，跨境资金

流动基本平衡，外汇供求基本处于平衡，此消彼长下人民币汇率可能阶段性小幅升值。

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网
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四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周铜杆市场 8.0mm 铜杆加工费总体报 550-650 元/吨； 3.0mm 铜杆加工费 700-850

元/吨。华北市场 8.00mm 铜杆报 650 元/吨；江苏市场报 550-600 元/吨，华南市场 8.0mm 铜

杆加工费区间在 500-650 元/吨左右，山东地区 600-650 元/吨。据调研企业反映，本周铜价

先抑后扬，各主流地区成交情况好转。据宜兴市场铜杆贸易商反馈，周边几家大型铜杆企业

近期开始检修计划，部分终端企业出现货源供应紧张的状况，转向浙江等地区铜杆企业采购

货源。

图八：2019 年 5 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

2、铜管市场评述

截止本周五，紫铜管涨 200 元/吨，报 51950-53450 元/吨；黄铜管跌 100 元
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/吨，报 45550-46900 元/吨；本周铜管订单量维持稳定，大型企业产能利用率高

位运行，加工企业保持针对大型客户常规产品配备少量现货库存，原料库存 3-7

天；

本周调研西北市场，当地市场以大直径无缝铜管产品为主，随着小直径铜管

市场需求增加，企业正在逐步加大直径十几以下的铜管生产线；而桂林铜管市场，

由于有色产业不是当地支柱产业，铜管企业极少，以生产合金铜管为主，属铜管

类份额较少的细分市场，主要销往欧美等发达国家。

图九：2019 年 6 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 铜板带加工费 4500-5500 元/吨之间，黄铜板带 3300 元/吨左右。

本周铜板带市场订单较上周稍有好转，增幅较小。经贸关系进一步破冰，美联储降息大
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门即将打开，市场风险偏好明显提高。

浙江市场小型企业开工率在 60-70%之间，本周受宏观利好因素影响，出货稍微好转，

增幅不大。铜板带行业整体开工率同比表现大幅下滑，且淡季来临时间早于往年，部分企业

延长账期，产业面临中低端产能过剩、高端略显不足，利润率偏低，自主创新偏弱、研发和

应用脱节，进口的板带箔关键装备没有发挥应有的效应等问题，目前铜板带行业处于低位运

行状态，主要表现在市场消费乏力，消费信心不足，观望情绪明显。

图十：2019 年 6 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

截止本周五紫铜棒涨 200 元/吨，报 50300-52800 元/吨；黄铜棒跌 100 元/

吨，报 45900-47400 元/吨；本周铜棒市场订单量一般，产能利用率偏低，尤其

是江西地区产能利用率持续低迷；铜棒市场另一个明显表现是细分市场黄铜棒、
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紫铜棒以及其他合金铜棒订单量情况极为分化，黄铜棒订单量普遍较低，紫铜棒

和合金铜棒订单量较为稳定；本周长三角一带中小企业订单量情况相较其他地区

好，安徽市场铜棒库存积压较为严重，以此映射中部地区黄铜棒消费偏弱；原料

端废铜库存一般为订单量的 50%。

图十一：2019 年 6 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

截止到本周五广东市场电解铜报 46600 元/吨。含税的报价，1#光亮铜 45686 元/吨，2#

铜 45262 元/吨，精废差分别为 914 元/吨、1338 元/吨，本周废铜价格较上周价格上涨，不

含税报价 43100 元/吨，本周光亮铜精废差在 760-1001 元/吨左右，本周精废差持续收窄，

废铜价格弱势，废铜市场成交偏弱。据 Mymetal 调研数据显示，广东部分企业废铜票点将由

6.5%下调 5%
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本周废铜价格，有所上调，整体市场成交偏弱。

市场上精废价差较上周收窄，近日工信部发布《关于下达 2019 年国家重大工业专项节

能监察任务的通知》，督察风暴席卷全国，全国铜冶炼行业受督察名单，全国共计 110 家铜

企，江西 43 家、内蒙古 5 家、吉林 1家、辽宁 2 家、江苏 4家、安徽 7 家、福建 2家、山

东 3 家、河北 1 家、湖北 1 家、湖南 11 家、广东 4家、广西 1 家、重庆 1家、四川 3 家云

南 12 家、甘肃 2 家、青海 1家、新疆 6 家，受查原因均为重点高耗能行业能耗专项监察。

据 Mymetal 了解第十批下发的六类废铜批文总量为 12.45 万吨，较上一批（第九批）的

24.04 万吨，环比减少 48.2%；发放的地区主要广东占比 73.7%、天津占比 2.2%和浙江占比

21.2%，安徽占比 2.6%。江西占比 0.3%。

调研天津市场，环保政策的严谨，七类的禁止，六类的限制进口，第十批天津市场废铜

批文配额占比 2.2%，国内回收体系下降，整体天津市场废铜在减少，部分小型废铜企业已

经转型，大型企业在业。整体废铜市场货源偏弱势，价格偏低，持货商惜售，整体市场成交

缓慢。

表五 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜（99%） 精废差（光亮） 精废差（2#）

2019/7/8 46370 45369 44943 1001 1427

2019/7/9 46170 45263 44837 908 1334

2019/7/10 45810 45050 44838 760 972

2019/7/11 46470 45686 45262 784 1208

2019/7/12 46600 45686 45262 914 1338

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：13%，废铜：6.0%

数据来源：我的有色网
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六、行业精选

1、秘鲁能源部报告显示，秘鲁 5月铜产量达到 218217 吨，创 2019 年以来新高。环比

增加 16%，较去年同期增加 1.9%。但是 5 月自由港(Freeport-McMoRan Inc.)Cerro Verde

铜矿项目的产量同比下降 11%至 35911 吨。五矿资源（MMG）Las Bambas 铜矿产量同比下降

17%至 33779 吨；Antamina 矿山产量为 45941 吨，同比增加 17%；南方铜业（Southern Copper）

铜产量为 41275 吨，同比增长 38%。

2、7月 10 日，南方铜业获准建设耗资 14 亿美元的 Tia Maria 铜矿项目，该项目有望

助力南方铜业成为全球三大金属矿商之一，该项目预计每年铜产量可达到12万吨。Tia Maria

铜矿是 Grupo Mexico 计划的重要环节，公司首席财务官 5 月曾表示南铜还将给该计划追投

100 亿美元，将铜产量从今年的 98.7 万吨提升至 2026 年的 181 万吨。

3、智利央行数据显示，智利 6 月铜出口量环比下降 15%。这是由于 Codelco 旗下

Chuquicamata 铜矿工人在 6月为期两周的罢工导致该铜矿产能缩减，罢工期间产能仅维持

在 60%。并且罢工导致通往该铜矿的道路被封锁，周边通往自由港公司（Freeport-McMoRan）

旗下的 El Abra 铜矿的道路也受到了波及。

4、7月 8日消息，Independence Group 旗下的 Nova 镍铜矿在 2019 财年产量超过年度

生产目标，其中镍产量为 30708 吨，铜产量为 13693 吨以及钴产量 1090 吨。此前年度生产

目标是镍产量为 2.7—3 万吨，铜产量为 1.1—1.25 万吨，钴产量为 850—950 吨。今年第一

季度，Nova 项目镍产量为 8375 吨，铜产量为 3731 吨，打破了公司纪录。
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5、生态环境部下属的中国固废化学品管理网周三（7 月 10 日）发布《2019 年第十批限

制类公示表》，第 10 批限制进口类铜废碎料申请公示量为 124450 吨，这是 7 月 1 日“废六

类“执行进口许可证要求以来批复的第二批企业名录和数量，涉及地域包括天津、浙江、安

徽、江西、广东，其中广东占比 73.68%。

6、7月 12 日消息，智利国家铜业公司 Codelco 工会领导人表示智利政府应通过法案，

保证为其提供永久的资金支持。由于环保要求逐渐提高，公司成本以及资金需求也提高。并

且从今年 3 月起，公司就面临资金紧张问题。今年 4 月 Codelco 董事长就曾表示公司为了维

持生产水平，在今明两年需大量资金扩建矿场以提高矿石品味，所以需要政府提供资金支持。

公司预计若在未来 10 年无法向矿场投资至少 200 亿美元，产量将大幅下滑。
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