
中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2015 年 04 月 02 日 第 196 期MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse CopperCopperCopperCopper ReportReportReportReport

©©©©2014201420142014 CopperCopperCopperCopper dailydailydailydaily bybybyby myyousemyyousemyyousemyyouse.... AllAllAllAll rightsrightsrightsrights reserved.reserved.reserved.reserved. 1

我的有色我的有色我的有色我的有色----铜团队铜团队铜团队铜团队

预期增强步伐加快
清明节前熙熙攘攘

上海市场铜现货走势上海市场铜现货走势上海市场铜现货走势上海市场铜现货走势

市场预判市场预判市场预判市场预判

主 编： 王 宇 李国庆 臧 林

廖佳丽

期货编辑： 臧林

联 系 人： 廖佳丽 021-26093253

邮 箱： liaojiali1992@163.com

本期观点本期观点本期观点本期观点
沪铜主力合约1506开盘报于43120元/吨，日内沪期铜波动增强，重心有

所上移，尾盘收于43520元/吨，涨140元，涨幅0.32%。今日上海电解铜现货报

升水10元至升水50元/吨，升水铜成交价格43380元/吨-43480元/吨。现货市场

成交积极，持货商升水报价，贸易商搬货较多，下游企业采购回暖，市场货源

紧俏。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流地区铜精矿现货价格小幅下调，国外矿山复工但受停运影响

不大，国内现货供应压力或有缓解，但贸易商铜精矿采购难度增大，且冶炼厂

库存逐渐消化，短期或有带动铜价回升，但我们预计影响时间不会持续太久，

国内企业受限幅度不大。

期货市场期货市场期货市场期货市场

受数据和风险因素打压，隔夜伦铜打穿 6000 关口下压 5960 一线，尾盘收

回整数关口但上涨趋势继续放缓，今开盘继续整理，整体符合早间预期短线区

间 5980-6050 走势，注意晚间美国方面数据和耶伦讲话；隔夜沪铜承压直逼

43000 关口，震幅近 500 点，尾盘回稳日间趋势 43400 附近，MACD 上方压力增

强。今开盘回调力度不强，整体位于 43150-43600 区间盘整，周线阻力 44000

依然有效。

下游市场下游市场下游市场下游市场

铜材市场：从制造业数据反馈来看，下游企业开工情况稳定向好，但有色

加工市场依旧平淡，观望之余多期待政策宽松，以扶持困局中的有色加工行业。

据市场反馈，东北市场加工企业开工不足一半，较多企业仍因为资金而无法完

成正常开工，终端市场接货依然不佳。华中市场，加工企业除部分企业外均已

开工，开工率较同期有回落，一些厂子订单消化完成，开始寻求新增订单。华

南市场，从电解铜库存减少看出企业继续复工，相比预期还是有差距，贸易商

拿货积极性并不高。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价39500，国标低氧杆8mm报价41500，

现货供需状况仍未显大幅好转，再生冶炼环节受货源紧张影响有开始安排检修

排查计划，如果铜价继续走软，4月底或有集中检修情况涌现。

明日预测明日预测明日预测明日预测
近期中国政府出台“一带一路”、房地产新政等投资刺激政策，最新公布

的中国制造业 PMI 数据也有向好的趋势，铜价得到一定的政策性支撑，并且市

场预期第二季度中国会继续降息降准。现铜升水抬升明显，大型贸易商有囤货

现象，推高现铜升水意图明显。市场预期短期内铜价仍有上行空间。
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报贴水170元/吨到贴水90元/吨之间。沪铜主力1503开盘44100元/

吨，收于43900元/吨，跌590元/吨。今日铜矿呈现下探走势，各地价格下调55元/吨至75元/

吨不等，成交量无大起色，甚为冷清。行业方面，伊朗矿业发展和革新组织（IMIDRO）在1月

10日发布报告称，当前财年的前九个月（2014年3月21日-12月22日），伊朗铜精矿产量共计

594,410吨。伊朗铜矿资源储量位居世界第二。目前，该国有六座铜矿运营。

目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数

81.5%-82.5%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 79%（含税），上海港22%品味铜矿含

税计价系数 83%-84%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格跟随电解铜有 50-100 元/吨左右的振幅。废铜价格沉寂多时一直处于低位

持稳状态，大部分持货商处于按兵不动的状态，出货量极少，市场交易较为平淡。废铜中期

依旧看涨，采购商家目前可趁低采购。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 光亮铜价格 低氧杆价格 H62 黄杂铜 备注

天津 39000 40200 27500 不含税

佛山 38600 40000 25100 不含税

保定 38550 40200 27550 不含税

上海 38500 40500 25400 不含税

数据来源：我的有色网

具体成交方面：上海地区保持低量刚需成交，与其他地区有较明显差异，或许与较多的

铜杆企业减产有关；山东地区成交量有明显改善，生产企业在逐步开始加大用废铜量，低氧

杆企业已经放出完整的复产采购计划；广东地区成交适中，无奈近期到港量较少，好货难寻；

河北、天津地区下游需求仍不理想，市场正在逐步恢复中。

二、二、二、二、现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪现货市场追踪
MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse上海成交简报上海成交简报上海成交简报上海成交简报：开市好铜-20~0，平水-30~-20。早市持货商报价较为坚挺，货源

紧张导致供需双方剑拔弩张，尤其低价平水铜难寻觅，下游拿货意愿飙升，但眼巴巴找不到

货，整体氛围像上海的气温已达30℃。9:40分好铜全线转为升水，市场仍然缺货！正常报价

好铜+10~+30,平水-10~+20，下游拿货较为积极，低价铜很快被定光。SHFE补库告一段落，现

货会进入升水常态。10:00平水铜转为升水，供需转换！好铜+30~+60,平水+10~+30，市场进

入有价无货状态。主流成交时段升水无太大变动，持：出：接货比为35:25:15/16。市场货源
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相对紧张，贸易商搬货保持正常量，下游按需采购加备货，入市氛围显著提高。因货源紧张

上午总体成交量未有大幅度提升。现货火热担忧也因此出现，下游拿货多是因为货升水还要

涨怕买不到低价货，是心里因素并不是市场消费因素导致的现货消费好转。下午沪铜继续走

高，现货仍然“紧缺”。贴水较上午没有明显改变，现货市场火过之后也无太明显消费进展，

但市场成交好于之前所有。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析
早市铜价平盘整理，持货商挺价意愿较强，中间商迅速入市收货，低价货源被抢购一空，

此后现货铜转为升水报价并不断扩大，平水铜货少挺价，好铜报价则顺势水涨船高，中间商

引领市场交投，部分大型中间商有收货捂货的迹象，下游接货节奏则难迅速有所反映，旺季

之下市场推高现货铜升水的意愿较强。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B40-B50 +80 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B40-B50 +80 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B30-B40 +80 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B20-B30 +100 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C10-C0 +100 含税

数据来源：我的有色网

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水10元至升水50元/吨，升水铜成交价格43380元/吨-43480元/

吨。上海市场，大江PC升水20元，成交200吨，市场货源紧俏，贸易商搬货和下游拿货都很积

极，市场反馈有大型贸易商收货捂货现象，推高现铜升水意愿较为明显。

近期行业生产回升十分明显。供应方面，智利2月份铜产量为44.8万吨，同比下降1.1%，

可能与Codelco旗下的Teniente铜矿破碎机1月末起火有关，其2月铜产量至少减少4000吨，预

计到4月影响才会消退。

表三表三表三表三 2222日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 43760 +100 大冶有色 43640 +100

东营方圆 43700 +100 祥光铜业 43650 +100

金升有色 43650 +100 鹏辉铜业 无报价 -

北方铜业 43650 +100 恒邦股份 43650 +100

数据来源：我的有色网
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3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水10元至升水50元/吨，升水铜成交价格43380元/吨-43480元/

吨。沪期铜早市平盘整理，持货商开盘仍维稳昨日午后水平报价，在贴水30元/吨-平水，中

间商迅速入市收货，低价货源被秒杀，瞬间交投异常活跃，随即开始升水报价，现铜升水迅

速被抬升，在第二交易时段后报升水30元/吨-升水50元/吨，成交随之受抑，近午间沪期铜急

速拉升200元/吨左右，升水仍坚挺原有报价，未见明显变动。日内湿法铜流通货源有限，平

水铜货少价挺，推动好铜升水上抬，成交依然以中间商为引领，尤其大型中间商有收货捂货

现象，下游接货节奏难以跟随市场报价变化幅度，市场推高现铜升水意愿较为明显。

表四表四表四表四 2222日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 43700 44000 43650 43430 43690 43830 43510 43600 43750 43684

涨幅 +80 +180 +130 +70 +110 +70 +100 +100 +120 +106

数据来源：我的有色网

4.4.4.4.明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查明日铜市场趋势调查

MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse 评论评论评论评论：：：：欧元区制造业 PMI 创10个月新高，德国引领复苏。希腊提交全新改革清

单，预计筹资60亿欧元。希腊称下周将偿还 IMF 贷款；此前希腊称若4月9日前收不到援助款

项，恐无法按时偿还 IMF 到期款项。3月中国制造业重回扩张，但经济下行压力未减。国务院：

社保基金可购买地方债，最高比例20%。

3月中国百城住宅均价同比跌幅扩大至4.35%。伊朗核谈暂停尚未出台协议草案，油价暴

涨。

受数据利好提振，市场人气缓慢恢复，但上方压力依然存在，并未现大幅拉涨空间。技

术形态上看，沪铜短线继续区间调整，今日震幅近400点，继续位于布林通道42800-44200区

间震荡，短线突破压力较大，注意晚间120分钟整数关口或再次被打穿下行。美指继续高位施

压，伦铜区间5900-6200仍然有效，且近日位于短线区间6000-6120窄幅震荡，震幅收窄至60

美金附近，且下方5900仍显支撑，上方仍有空间但已经收窄。我们认为晚间调整后继续下探

低位，或打破6000关口后尝试5930附近支撑。注意后期美非农数据和晚间耶伦致辞。
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三、三、三、三、期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪

1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

由下面分时图可以看出，隔夜沪铜震荡走低后今略稳 43300 上方整理，短线仍无较强上

冲动力，数据利好并未显现消费需求回暖，下方支撑力度依然不强，期盘回落风险加大，注

意晚间整数位置表现。1506 合约总持仓量减少 9388 手至 378180 手，成交量 435988 手，结算

价 43350，涨 0.32%。

图一图一图一图一 2222日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1501501501506666合约合约合约合约分时分时分时分时走势图走势图走势图走势图

数据来源：文华财经

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点
银河期货：银河期货：银河期货：银河期货：清明假期将至，铜空头减仓意愿显现。基本面上，LME 库存结束上升之势，

国内现货也开始转暖，周四国内现货贴水20元/吨-升水50元/吨，现货升水比昨日提高50元，

市场交投异常活跃，现铜升水抬升明显，供应趋紧，大型中间商有收货捂货现象，推高现铜

升水意愿较为明显。我们了解的情况，近期整个行业生产回升非常明显。供应方面，智利今

年2月份铜产量为44.8万吨，同比下降1.1%，这可能与 Codelco 旗下 Teniente 铜矿破碎机1月

末起火有关，其2月铜产量至少减少4000吨，预计到4月影响才会消退。技术上看，铜价在前

期高点遇到很好的支持，估计后市有再创反弹高点的可能，我们将目标位放在6500美元和

46000元。交易上多单操作。

国信期货：国信期货：国信期货：国信期货：现货转强，铜市或酝酿反击。消息面上，近期公布的美国经济数据出人意料

的疲软，动摇市场对美国一季度的经济增长的信心，1日晚间公布的美国3月ADP私营部门就业
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数据令人大跌眼镜，为4月3日将公布的美国非农数据前景蒙上一层阴影，直接导致美元指数

止步于98，并刺激此前承压的大宗商品反弹，考虑到强势美元对美国经济增长的压制，美联

储合适加息的预期料有反复猜测。近阶段，美元指数与大宗商品负相关性较显著，有色领头

羊铜则持续抗跌，表现相较其他商品显著偏强，本周市场聚焦美国非农数据，周内沪铜震荡

等待指引，沪铜上方目标在44500附近，下方支撑43000一线面临考验，若跌破将滑向42000一

线前期平台，操作上建议多单持有，未建仓客户可背靠43000一线逢低轻仓试多，参考止损

42800一线。

四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：调研发现，铜板带企业生产情况属于中下情况，主因订单不足且铜价的大

幅波动，同时地区性资金紧张仍限制企业运营。今日铜板带报价暂稳，接货情绪不高，部分

企业维持长单出货外，成交较差；贸易商持续观望，少量询价但接货积极性不高。了解发现，

一些地区加工企业开工情况并未像市场预期的那样，原因有三，一是目前银行对于有色行业

放贷持续收紧，甚至各大银行已经开始屏蔽有色行业资金需求；二是受当前环保压力影响，

环保设备的更新升级被提上日程，尤其是再生回收企业环保问题较大，限制了目前废金属市

场活跃度；三是大中型企业表现良好，订单略显稳定，小微企业面临订单紧缺而无开工需求，

消费市场的持续疲弱拖累加工市场，因此积极等待国家关于小微企业金融服务工作指导意见

的落实。部分企业或预期温州此次金改给小微企业带来的支撑。

铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆报价暂稳，部分贸易商小幅调整报价，部分地区线缆企业开工稳

定但订单新增不多，满负荷生产企业仍以前期订单消化为主，投资者或在等真正的电网投资

项目落实带动预期，同时中小企业受限于资金层面，部分订单开始分流，令开工企业持续稳

定生产。某大型线缆加工企业表示，现在铜价涨跌幅都是正常的波动，终端市场不会太关注

铜价涨跌，一方面做投机保值以对冲风险，一方面厂子接单整体能够维持住企业运行，因此

后期政府的表现成为企业关注的焦点。据市场反馈，目前企业最大困境还是受资金紧张影响，

一些主要地区已经出现小微企业开工困难，甚至面临倒闭关门风险，大环境刺激下更多期待

地方政府的扶持。

铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜管市场：调研发现，铜管生产属于中上开工企业，主因受家电市场订单增加带动，尤

其是制冷管需求的不断恢复，如江西一家制冷管厂，主要供货给大型空调厂家，订单相对较

为稳定且开工处于满负荷阶段。因此，铜价的大幅波动并未限制实际需求的恢复，企业仍以

加工利润为主，原料供应到下游接货保持稳定运行，铜价的区间震荡不足以打压铜管加工企

业开工率。市场反馈来看，国内进出口数据较差，铜管需求压力依然存在，而进入二季度家

电市场或有较高的开工积极性，或将短期带动铜管消费需求。国内政策受到较高关注，投资

者认为真正的宽松政策到来之前，较好的预期或带动部分消费，而后供需矛盾逐渐缓解，令

市场恢复到正常出接货阶段，因此多期待两会后更多的小微企业刺激方案逐步落实。
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