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弘业期货弘业期货弘业期货弘业期货

沪铝主力合约 1504 自高位回落，尾盘收于 13235 元，较高点 13350 元回落 0.86%，
较昨日夜市收盘价 13320 元回落 0.64%。目前铝市期限结构呈现近低远高的正向排列，
1504 和 1505 合约的正价差扩大至 60 元，表明近月合约表现抗跌。上海现铝主流成交
在 12980-12990 元/吨，贴水 140 元/吨至贴水 130 元/吨，持货商逢高出货积极，贴水
继续扩大，下游观望情绪浓厚接货寥寥，现货价格非但没有随期铝上扬反而背道下滑，
同时持货商出货热情稍减，整体成交较淡。中国有色行业 2014 年主营利润 1674 亿元，
同比跌 10.8%，其中铝冶炼完成投资同比跌 17.9%。沪铝 1504 振荡回落，昨日美原油暴

跌 8.2%，且市场冷对中国央行降准，伦铝承压回落，这将限制沪铝反弹高度，建议沪
铝 1504 合约可背靠 13320 元之下逢高空，目标关注 13150 元。

国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货

日盘：周四 Al1504 合约开盘价 13200 元/吨，最高价 13350 元/吨，最低价 13180
元/吨，收盘价 13235 元/吨，微涨 0.08%；成交 75206 手，持仓量 13.5 万手。夜盘：
周四 Al1504 合约开盘价 13200 元/吨，最高价 13265 元/吨，最低价 13195 元/吨，收盘
价 13250 元/吨，涨 0.11%；成交 10290 手，持仓量 13.5 万手。周四 LME 铝开盘价 1875.0
美元/吨，最高价 1890.0 美元/吨，最低价 1850.50 美元/吨，收盘价 1880.0 美元/吨，
涨 0.27%。周四现货报价持平。长江现货 12970-13010，均价 12990，持平；上海现货：
12980-13020，均价 13000，持平；广东南储（华南）：13090-13190，均价 13140，↓
20。周四伦铝震荡，1800 关口暂有支撑，1900 有一定阻力；沪铝 1504 反弹动力减弱，
13000 形成一定支撑。操作建议：隔夜原油再度大反弹，伦铝盘中宽幅震荡，小幅收涨，
沪铝反弹动力减弱，铝价这波反弹可能已接近顶部，继续上冲动力不足。

国信期货国信期货国信期货国信期货

周四，伦铝报收于 1880 美元，上涨 5美元或 0.27%。沪铝主力 1504 合约夜盘报收
于 13250 元，收平。油价上涨及美元走弱带动铝等基本金属，但由于中国农历新年将至，
料实货需求低迷，因此铝价涨幅有限。操作建议：观望。

永安期货永安期货永安期货永安期货

LME 铝 C/3M 贴水 14（昨贴 16)美元/吨，库存-7475 吨，注销仓单-7475 吨，大仓
单维持，库存下降，注销仓单平稳，现货贴水扩大。沪铝交易所库存+1043 吨，现货对
主力贴水 260 元/吨（昨贴 175）。现货比价 7.08（前值 7.00）[进口比价 8.65]，三月
比价 7.09（前值 7.00）[进口比价 8.76]，{原铝出口比价 5.28，铝材出口比价 6.83}。
沪铝冶炼利润亏损较大，铝材出口较好，国内社会库存和交易所库存低位，电解铝运行
产能维持高位以及需求逐渐转入淡季。近期伦铝现货贴水扩大，国内亏损幅度大，空头
减持，但上涨后在空。铝土矿进口平稳，氧化铝开工率较高。

五矿期货五矿期货五矿期货五矿期货

周三石油价格回升，美元指数下滑，提振有色金属价格。伦铝价格收至 1880 美元/
吨价格附近。伦铝 CASH/3M 贴水继续收窄至 14.00 美元/吨，LME 15/3M 回落至 35.5 美
元/吨，期限结构走缓。国内情况来看，坚挺的沪铝价格其实是国内软逼仓的表现。周
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三公布的仓单数据显示交易所仓单为 54911 吨，而目前 1502 合约单边持仓 60025 吨。
另外，由于春节临近，1502 合约的交割期为 2月 10 日，再者由于国企囤货，导致能用
于交割的仓单货实际上并不多。组织货源困难使得手中无货的空头离场，从而表现为持

仓量的下降。前期几家大国企相约囤货 120 吨，虽然能起到蓄水池的作用，平抑铝价的
大幅波动，但由于实际上减少了市场上能交割的注册品牌，使得现货与期货的发生背离，
控制注册货物，拉高期货价格，使得现货较期货的贴水越来越大。目前暂观望，等待交
割结束后，根据仓单变化量布局空单。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

方正中期方正中期方正中期方正中期

隔夜伦铝震荡微涨，报 1880，上涨 0.27%，主要受美元走弱及油价反弹提振。行业
面来看，近期 LME 及上期所铝库存下滑为铝价提供支撑，但国内下游需求疲弱仍令铝价
走势承压。总体来看，短期铝价走势或将震荡偏强，建议短线逢低偏多思路。


