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本期观点本期观点本期观点本期观点
沪铜主力合约 1503 开盘报于 40850 元/吨，日内盘沪期铜小幅高开，随

即紧随外盘快速回落，盘整，尾盘快速拉升，最终收报 41770 元/吨，涨 700

元，涨幅 1.70%。今日上海电解铜现货报升水 50 至升水 130 元/吨，升水铜成

交价格 41870 元/吨-41990 元/吨。现货市场，铜价反弹回升，持货商出货不

多，市场平水铜受青睐，下游采购意愿疲弱，贸易商搬货，整体成交清淡。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格回升，市场上铜精矿货源充足，

冶炼厂多观望。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精矿含税自提计价系数

79%-80%，送货到厂 82%-83%。

期货市场期货市场期货市场期货市场

上周末国内房屋数据向好，金属市场或低位回稳。隔夜外盘拉高至 5797

位置，尾盘小幅下翘收 5778。今小幅回落后延位区间内窄幅整理，且回稳至

布林带通道区间，下方短线支撑形成；沪铜受外盘带动跳空低开高走，位于

上周预期区间 40800-41800 整理，后尾盘收高 41800 附近，今日换月后首秀

低位回稳，注意布林带上方短线压力 42200 一线表现。

下游下游下游下游市场市场市场市场

铜材市场：今日沪铜坚挺蓄势上冲，铜材企业悲观氛围缓解，但拿货意

向仍然欠佳，市场交投活跃度继续呈现弱势，而换月后沪铜的坚挺或令市场

信息小幅恢复。据市场反馈，现在加工企业开工情况很差，接单意愿仍然较

弱，相比之下 2015 年长单签订情况远差于 2014 年同期，尽管国内外投资项

目、货币政策等仍有拉动，但短期来看效果不明显，或期待国内有进一步更

大更多的政策资金支持。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价37900，国标低氧杆8mm报价41700，

铜价低位回调整理，且精废价差仍处于合理操作区间，废旧市场紧张程度缓

解，但原料供应略显不足。部分地区再生回收和冶炼企业已经歇业等过节，

一方面迫于市场货源略偏紧压力，一方面受国内环保政策等制约，还有就是

消费需求的持续低迷，令再生回收企业盈利难度增加。

明日预测明日预测明日预测明日预测
铜价经历上周暴跌之后，开始出现回涨趋势，目前精铜成本开始增加铜价

抗跌性，国内年前备货需求开始凸显，但企业表现采购谨慎，不过其采购意

愿不错，有利支撑铜价小幅回升。保税区库存在减少，国内现货库存增加，

目前现货市场供应依然相对充足，因此目前铜市多空是分庭抗礼，预计明日

以弱势震荡为主，或出现小幅回涨趋势。
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报升水50元/吨到升水130元/吨之间。沪铜主力1503开盘40850元/

吨，收于41770元/吨，涨700元/吨。今日铜精矿价格回暖，各地价格上涨70元/吨至105元/吨

之间，矿商观望居多，少有入市，铜精矿成交较为冷清。行业技术方面，由青海威斯特铜业

有限责任公司、北京有色金属研究总院和厦门紫金矿冶技术有限公司共同完成的“三江源头

难选高硫含铜钴多金属矿清洁高效利用关键技术研究及应用”项目研发了高原地区难选高硫

铜钴多金属矿清洁高效选矿关键技术，并首次实现了工业应用，有效解决了铜硫分离的难题，

提高了铜资源利用率。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿

含税到厂计价系数81%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 75%（含税），上海港22%品

味铜矿含税计价系数 80%-81%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日电解铜反弹回升，废铜价格跟随电解铜坚挺，但个别地区有 100-300 元/吨左右的振

幅。目前废铜价格低位维稳，废铜采购厂家及贸易商采购稍有提振，但是商家出货积极性低

迷，市场采购仍处于萧条状态，买卖双方参与热情仍不温不火，市场交易仍较清淡。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 光亮铜价格 低氧杆价格 H62 黄杂铜 备注

天津 38600 41700 28500 不含税

佛山 39100 40500 26100 不含税

保定 39700 40800 29050 不含税

上海 37900 41700 25200 不含税

数据来源：我的有色网

今天的废铜主要市场市场仍较为平淡，总体表现偏弱。上海地区保持低量刚需成交；山

东地区成交量持续下滑，部分规模企业停采；广东局部冶炼厂因为库存吃紧，适当上调废铜

采购价补充库存，但这毕竟是少数；河北、天津地区下游需求仍不理想，贸易商仍通过降价

换取成交量。

二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪
MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse上海成交简报上海成交简报上海成交简报上海成交简报：沪铜反弹但回升乏力。早间好铜试探性报价+150，市场反馈不好，

后各贸易商出现持货惜售现象。早间市场相对平静，询价、成交均不明显。随后沪铜企稳，

市场升水稳定在+130，无明显成交。重新开盘后铜价有些许反弹，好铜报价+130。供需双方

参与度不高，在此情况下还存在拉锯。下游拿货意愿仍然较少，许多下游企业有提前放假计

划，料成交继续走淡。下午升水没有明显起伏，好铜升水维持在+110~+140，由于上周四周五

http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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已经完成补货，今日总体成交量没有好转。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析
今日上海电解铜现货报升水50至升水130元/吨，升水铜成交价格41870元/吨-41990元/

吨。持货商基本维持上周升水出货，供应量有限，下游观望情绪浓，市场成交活跃度较上周

末明显下降，供需拉锯明显。明日或有交割仓单大量上市，升水恐难维持高位。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B120-B130 +0 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B110-B130 +0 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B100-B120 +0 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B50-B80 +0 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B10-B30 +0 含税

数据来源：我的有色网

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水50至升水130元/吨，升水铜成交价格41870元/吨-41990元/

吨。据我网了解，今日江西铜业贵冶牌和江铜牌在当地市场都是升水200元出货，散货成交一

般，上海市场报价升水150，成交少；铜陵有色当地报价升水220元，散货少，上海市场铜冠

铜出货少，报价140，下午基本无变化；上海大昌出货升水80元，成交120吨直供下游，下午

报价70，无成交；山东地区冶炼厂出货情况清淡，周一特征明显。

表三表三表三表三 19191919日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 42200 +600 大冶有色 42000 +600

东营方圆 41950 +650 祥光铜业 41950 +700

金升有色 41950 +750 鹏辉铜业 无报价 -

北方铜业 41950 +600 恒邦股份 41940 +700

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报升水 50 至升水 130 元/吨，升水铜成交价格 41870 元/吨-41990

元/吨。沪期铜反应滞缓，并未紧随外盘走势，波幅有限，持货商基本维持上周升水出货，持

货商报价不积极，市场货源较少，平水铜受青睐，下游观望情绪浓，对于期铜能否延续反弹

信心不足，市场成交活跃度较上周末明显下降，供需拉锯明显，升水僵持，少量成交仅在中

间商之间流转，整体市场供需两淡。明日或有交割仓单大量上市，升水恐难维持高位。
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表四表四表四表四 19191919日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 42000 42500 41950 41930 41950 42330 42050 42000 42055 42085

涨幅 +650 +600 +650 +630 +700 +630 +130 +650 +600 +583

数据来源：我的有色网

4444．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查．明日铜市场趋势调查

MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse评论评论评论评论：：：：中国国家电网上周五宣布今年投资增加 24%至 4200 亿元人民币的计划，

或许可为饱受打击的铜市带来一股助力，今日的超跌反弹或大受国内预期提振。受沪深两市

股指暴跌影响，各大板块资金不断涌出，而期货市场表现亦显紧张，或受美国 12 月份数据打

压影响，金属市场继续承压运行，但有蓄势上冲表现。

隔夜 1503 合约跳空低开短线上冲，至尾盘收 41700 上方，整体夜盘涨幅近 1000 点，超

跌反弹信号增强，或受国内政策短线刺激作用拉动。今开盘略稳小幅回落整理，尾盘拉高今

400 点，技术上短线支撑显现，且已回稳至布林带通道区间，上方施压均线开始放缓，仍符合

符合上周预计 40800-41800 震荡区间，注意晚间数据变化和政策支撑。外盘上周五夜盘大幅

拉升，短线冲破 5700 附近压力至 5797 附近，涨幅达 165 美金，继续表现出止跌回调。技术

上两小时线均线 5665 位置拐头向上支撑变强，晚间或继续小幅上冲，但注意 17 时欧元区数

据表现。

三、三、三、三、期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪期货市场追踪

由下图盘面可以看出，沪铜隔夜低开高走后蓄势等待，已经比较逼近 42000 上方关口，

今继续宽幅整理等待上冲，且政策的短线拉动令市场人气恢复，但供需面欠佳令现货市场难

有较强支撑。外盘回稳等待上冲，沪铜小幅回调后等待布林带均线压力缓解支撑，持续关注

整数关口位压力。技术上略有支撑，但上涨空间或受限，注意设置止损。1503 合约总持仓量

减少 16336 手至 287290 手，成交量 517860 手，结算价 41400，涨幅 1.70%。
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1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

图一图一图一图一 19191919日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1501501501503333合约合约合约合约 KKKK线走势图线走势图线走势图线走势图

数据来源：文华财经

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

大有期货大有期货大有期货大有期货：中国加大电网投资提振铜价反弹延续。消息方面：来自国家电网公司 2015 年

工作会议消息，公司近年来电网建设投资持续大幅增长，2014 年用于电网投资资金达 3385

亿元，较 2013 年增长 14.1%；2015 年计划电网投资 4202 亿元，同比增幅达 24%。国家能源局

公布的全社会用电量等数据显示，2014 年，全社会用电量 55233 亿千瓦时，同比增长 3.8%，

这一数据比 2013 年 7.5%的增速大幅回落 3.7 个百分点，创下 2003 年以来的新低。德意志银

行预计 2015 年铜均价料为 6625 美元/吨，2016 年料为 6388 美元/吨。技术上 LME 伦铜经过此

轮的大跌后，出现连续的反弹过程中，反弹幅度达到此轮跌幅的 50%左右，短期内上方

5800-5850 美元存在一定的压力。对应沪铜主力价格 42000-42500 元。下方支撑 41000 元。操

作上建议区间内震荡为主，短期上涨节奏难持续。

瑞达期货：瑞达期货：瑞达期货：瑞达期货：市场因素分析：市场预期明日将公布的中国一系列经济数据偏空，其中预期

去年第四季度 GDP 料放缓至 7.2%，届时将利空基本金属，不过同时还需关注降准预期是否兑

现。此外，美元指数仍高企于 92.6 之上，本周关注欧央行议息和希腊选举进展。铜市行业资

讯方面，受益于国家电网投资计划（今年投资 4202 亿元，高于去年的 3385 亿元），今年中国

电力行业铜消费量预计将达到 462 万吨，同比增长 8.7%，高于去年的 7.6%的增幅。行情研判：

今日沪铜振荡微涨。但目前期铜均线组呈明显的空头排列，短期的反弹或难改变其下跌的趋

势，建议操作上还需以逢高抛空为主，其中沪铜 1504 合约可背靠 42000 元之下建立空单，建

议入场点为 41700 元，下方目标关注 40600 元附近。
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四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
今日沪铜大幅回稳，慢慢回补至跌停前位置，铜材市场谨慎观望，投资者投资热度降低，

或主要受国内需求低迷表现和经济持续疲弱拖累，且多数加工企业盈亏平衡不足，市场信心

大受影响。

铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：今日加工企业无接货，开工接单情况较同期明显下滑，且长单签订不是很

理想，大幅低于厂家预期。从市场反馈来看，山东市场变压器框架材料等用量有增加，但受

之前企业关停因素影响，贸易商无明显拿货，对价格的持续下滑企业表示无明确计划，加工

费方面无法调降；江浙市场，漆包线和电路板等材料用量有增加，但受资金等因素困扰，多

数企业接单量较前期有下滑，且春节因素影响已经开始出现陆续关停等待现象。

铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆报价略稳，部分市场小幅上调加工费至 1100，但整体仍处于下滑

趋势，贸易商略有询价接货不多，而消费端欠佳导致供应压力加大，年底政策资金等方面继

续备受关注。市场反馈来看，一些铜杆线缆加工企业长单的签订有变化，部分企业上调明年

长单加工费，主要考虑到铜价仍处于探底趋势，且接单量不足或影响企业盈利，而小幅调整

加工费或对整体市场影响不大。贸易商仍坚持少量现货接单为主，对于企业资金他们表示大

多企业仍处于困境，价格不明朗产销情况受限，铜杆线市场或面临一场较大的变动，中小企

业多限产排查等待，无意年底博行情备货。

铜管市场：铜管市场：铜管市场：铜管市场：近日铜管市场较其他铜材表现略积极，家居水暖用量有增加，且黄铜管需求

略活跃，价格上表现稳定。据市场反馈信息来看，最新数据显示，洗衣机空调汽车等产量环

比有增加，或受年底新屋成交和节假日促销等带动，终端消费略好推动铜管销量回升，尽管

同期增幅不大，但整体给市场在寒冬时节带回丝丝暖意，加工企业仍关注家电销量和房屋市

场数据。
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