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上海钢联上海钢联上海钢联上海钢联----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

美指创高金属承压

市场需求持续低迷
品种品种品种品种 今日今日今日今日 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿 11800 -

锌精矿 11610 -

铅 锭 13425 -25

锌 锭 16820 -

铅合金 14125 -25

锌合金 17630 -

氧化锌 19170 -

锌 粉 20280 -

1#白银 3480 -15
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■本期观点本期观点本期观点本期观点

今日，美国指数创新高，基本金属备受打压。铅市低迷继续，

下游资金吃紧，冶炼厂廷挺价出货，市场成交清淡不改。锌市需

求并无好转，下游接货意愿不强，成交并无好转。

■市场概要市场概要市场概要市场概要

◆ 铅锌现货市场铅锌现货市场铅锌现货市场铅锌现货市场

� 上海市场，铅价小幅下跌，报价区间在13350-13500元/吨，

均价13425元/吨，一线品牌成交集中在13350-13380元/吨，

下调幅度10-20元/吨。金沙报13380元/吨，跌20元/吨；南方、

成源报13360元/吨，均跌10元/吨；汉江报13350元/吨。豫北

仓单对1501合约平水。贸易商方面积极降价走量，但疲软的

消费终究难以支持弱势行情，今日总体成交情况依然并不理

想。

� 今日期锌开盘于16690元/吨，日内呈震荡走势，尾盘跳水收

于16625元/吨。上午，上海市场现货双燕对期货主力合约升

水190元/吨，豫光对期货主力合约升水160元/吨，麒麟、秦

锌、久隆、铁峰、白银升水100-120元/吨。上海市场流通货

源充裕，下游接货意愿不强，贸易商积极性被拖累，整体成

交一般。

◆ 其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场

� 今日镀锌市场价格局部继续走低，商家成交较差。伴随上周

无花镀锌价格小幅走低之后，今日商家继续对高位报价小幅

下调，看得出，无花资源价格偏高对于镀锌市场而言仍是一

定风险。笔者得知，目前马钢镀锌无花价格高达4400元/吨之

上，而市场有花镀锌价格早已跌至3800-4000元/吨之间，其

较大价差使得其出货速度难上加难。其实这只是市场冰山一

角，部分同一钢厂其有无花镀锌价差亦拉开至200-300元/吨。

基于此，当前热轧现货价格企稳使得镀锌底部成本价格相对

稳定，但镀锌高位报价仍难摆脱低迷。

◆ 财经宏观财经宏观财经宏观财经宏观

� 美国商务部周五（12 月 5 日）发布的数据显示，美国 10 月

贸易帐赤字收窄幅度远逊于市场预期，因为原油价格下跌未

能抵消进口跳增，而出口增加意味着美国经济正在侵蚀步履

蹒跚的全球需求。
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铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪
隔夜消息偏多，美国非农就业人数增加 32.1 万人，明显好于预期 23 万人次，失业率为

5.8%，持平前值与预期，数据显示美国就业形势比较乐观，美元指数受提振走高，收 89.467，

创四年半新高。

欧洲方面，欧元区三季度 GDP 季率终值增长 0.2%，年率增长 0.8%。德国央行下调通胀率

和经济增长预期，2014 年德国通胀为 0.9%，低于 1.1%的预测值。GDP 增长预期自 1.9%下调至

1.4%。

表一表一表一表一 11112222 月月月月08080808日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价报价表报价表报价表报价表

单位：元/吨

出厂价出厂价出厂价出厂价 品牌品牌品牌品牌 价格价格价格价格 备注备注备注备注

河南济源 万洋 13425134251342513425 -25-25-25-25

河南济源 豫光 13475134751347513475 -25-25-25-25

湖南株洲 火炬 13575135751357513575 -25-25-25-25

广西河池 成源 13475134751347513475 -25-25-25-25

广东深圳 南华 13445134451344513445 -25-25-25-25

数据来源：我的有色网
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表二表二表二表二 11112222 月月月月08080808日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表日上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 规格规格规格规格 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 金沙 1# 13380 -20

上海 南方 1# 13360 -10

上海 恒邦 1# 缺 -

上海 成源 1# 13360 -10

上海 汉江 1# 13350 -

上海 铜冠 1# 缺 -

数据来源：我的有色网

上海市场，铅价小幅下跌，报价区间在 13350-13500 元/吨，均价 13425 元/吨，一线品

牌成交集中在 13350-13380 元/吨，下调幅度 10-20 元/吨。

今日，上海地区，金沙报 13380 元/吨，跌 20 元/吨；南方、成源报 13360 元/吨，均跌

10 元/吨；汉江报 13350 元/吨。豫北仓单对 1501 合约平水。

美元指数创四年半来新高，基本金属受打压普遍下挫，铅价亦有小幅度回调，市场信心

遭遇再度下滑，短期内下游看空情绪浓厚，虽贸易商方面积极降价走量，但疲软的消费终究

难以支持弱势行情，今日总体成交情况依然并不理想。

表三表三表三表三 11112222 月月月月08080808日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表

单位：元/吨

日期日期日期日期 我的有色我的有色我的有色我的有色 长江有色长江有色长江有色长江有色 上海华通上海华通上海华通上海华通 广东南储广东南储广东南储广东南储

2014 年 12 月 8 日 13425 13475 13475 13300

2014 年 12 月 5 日 13450 13500 13500 13325

2014 年 12 月 4 日 13475 13500 13525 13350

2014 年 12 月 3 日 13475 13500 13525 13350

2014 年 12 月 2 日 13475 13525 13550 13350

5555 日均价日均价日均价日均价 13460134601346013460 13500135001350013500 13515135151351513515 13335133351333513335

数据来源：钢联云终端
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（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述

图一图一图一图一 2014201420142014年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨
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数据来源：我的有色网

今日 50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 11800 元/吨，郴州报 11790 元/吨，个旧报 11480

元/吨，成交区间 11380-11900 元/吨，日均价为 11690 元/吨。

今日 50%品位铅精矿，车板含税价，凉山报 11050 元/吨，昆明报 11270 元/吨，宝鸡报 11440

元/吨。成交区间 10950-11540 元/吨，日均价为 11253 元/吨。

（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场

今日广东废电瓶 7100-7700 元/吨，与上个交易日持平；山东、河北 7200-7800 元/吨，与

上个交易日持平；河南、安徽 7200-7750 元/吨，与上个交易日持平。贸易商观望为主，出货

意愿偏弱。

今日河南市场铅锑（含锑 2%）14075-14175 元/吨（含税），较上个交易日跌 25 元/吨，

江苏市场铅锑（含锑 2%）14075-14175 元/吨（含税），较上个交易日跌 25 元/吨。价格持续

低迷，市场观望为主，成交有限。
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（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析

图二图二图二图二 2014201420142014年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图
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数据来源：钢联云终端

今日上海地区 1#白银报 3475-3485 元/千克，均价 3480 元/千克，较上个交易日跌 15 元/

千克。华通铂银现货白银定盘价：1#银报 3470 元/千克；2#银 3455 元/千克；3#银报 3440 元

/千克。国内外银价持续低迷，打击企业生产积极性，铅矿含银计价系数小幅回调。

（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望

综上所述，截止到下午 15：00，伦铅收 2033.75 元/吨，涨 3.75，沪铅收 13360 元/吨，

涨 5，沪伦比值 6.57，较上个交易日 6.60 有所下滑。资金压力下，下游补库意向不强，买兴

有限，冶炼厂也因价低挺价惜售，市场成交清淡铅价今日再降 25 元/吨，至 13425 元/吨，刷

新历史新低，短期内铅价仍料震荡走弱，但下行空间有限。
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锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪

((((一一一一)))) 现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析

表四表四表四表四 11112222月月月月08080808日日日日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 牌号牌号牌号牌号 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌 期货升贴水期货升贴水期货升贴水期货升贴水 升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌

上海 双燕 0# 16890168901689016890 +20 +190 -

上海 豫光 0# 16860168601686016860 +20 +160+160+160+160 -

广东 麒麟 0# 16710167101671016710 - +20+20+20+20 -

广东 慈山 0# 16760167601676016760 +10 +40+40+40+40 -

天津 紫金 0# 16950169501695016950 +30 +250+250+250+250 +10

天津 红烨 0# 16930169301693016930 +30 +230+230+230+230 +10

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌1111月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

今日期锌开盘于 16690 元/吨，日内呈震荡走势，尾盘跳水收于 16625 元/吨。上午，上

海市场现货双燕对期货主力合约升水 190 元/吨，豫光对期货主力合约升水 160 元/吨，麒麟、

秦锌、久隆、铁峰、白银升水 100-120 元/吨。上海市场流通货源充裕，下游接货意愿不强，

贸易商积极性被拖累，整体成交一般。

表五表五表五表五 12 月 08080808日日日日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 双燕双燕双燕双燕 豫光豫光豫光豫光 秦锌秦锌秦锌秦锌 麒麟麒麟麒麟麒麟 1#1#1#1#双燕双燕双燕双燕

升贴水 +190 +160 +120 +120 +30

地区 上海 上海 上海 上海 上海

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌1111月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

广东市场 0#锌锭报价 16690-16730 元/吨，主要成交价格在 16710 元/吨，较上一交易日

涨 10 元/吨。今日广东现货市场持货商以出货为主，除蒙自以外市场其它品牌货源较为充裕。

商家表示：近期期现套盘获利空间小，17000 元/吨以上抛空有利可图；目前主要以供应长单

为主，散单较难合作，临近年底主要以回款为主。下游按需采购，市场总体成交清淡。
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表六表六表六表六 12 月 08080808日日日日广东地区广东地区广东地区广东地区主流主流主流主流锌锭锌锭锌锭锌锭品牌品牌品牌品牌现货报价表现货报价表现货报价表现货报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 铁峰铁峰铁峰铁峰 麒麟麒麟麒麟麒麟 蒙自蒙自蒙自蒙自 会泽会泽会泽会泽 慈山慈山慈山慈山

价格 16710 16710 缺货 16730 16760

涨跌 +10 +10 - - +10

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

天津市场 0#紫金报价 16950 元/吨，较上一交易日涨 30 元/吨。红烨报价 16930 元/吨，

较上一交易日涨 30 元/吨。天津市场货源偏紧，持货商手头现货不足，下游企业按需采购，

紫金厂家预售价报 16930 元/吨，预计明日有货抵津。

图三图三图三图三 沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地0#0#0#0#锌现货锌现货锌现货锌现货成交价差价图成交价差价图成交价差价图成交价差价图

数据来源：我的有色网
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((((二二二二)))) 锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析

表七表七表七表七 12 月 08080808日日日日主流地区锌合金现货报价表主流地区锌合金现货报价表主流地区锌合金现货报价表主流地区锌合金现货报价表

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

株洲 热镀 热镀 22470 -

无锡 zamak-3 zamak-3 17630 -

上海 zamak-3 zamak-3 17630 -

上海 zamak-5 zamak-5 17880 -

宁波 zamak-5 zamak-5 17850 -

数据来源：我的有色网

((((三三三三)))) 镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析

今日镀锌市场价格局部继续走低，商家成交较差。伴随上周无花镀锌价格小幅走低之后，

今日商家继续对高位报价小幅下调，看得出，无花资源价格偏高对于镀锌市场而言仍是一定

风险。笔者得知，目前马钢镀锌无花价格高达 4400 元/吨之上，而市场有花镀锌价格早已跌

至 3800-4000 元/吨之间，其较大价差使得其出货速度难上加难。其实这只是市场冰山一角，

部分同一钢厂其有无花镀锌价差亦拉开至 200-300 元/吨。基于此，当前热轧现货价格企稳使

得镀锌底部成本价格相对稳定，但镀锌高位报价仍难摆脱低迷。

((((四四四四)))) 氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析

表八表八表八表八 12 月 08080808日国内国内国内国内 99.7%99.7%99.7%99.7%氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 99.7% 16320 -

山东 99.7% 15190 -

河北 99.7% 15360 -

广东 99.7% 19170 -

数据来源：我的有色网
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((((五五五五)))) 硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析

表九表九表九表九 12 月 08080808日冶炼厂冶炼厂冶炼厂冶炼厂 98%98%98%98%冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总

单位：元/吨

市场市场市场市场 98%98%98%98%酸酸酸酸 12121212月月月月05050505日日日日 12121212月月月月08080808日日日日 涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅

山东地区山东地区山东地区山东地区 冶炼酸 340-370 340-370 0

华北地区华北地区华北地区华北地区 冶炼酸 100-180 100-180 0

华中地区华中地区华中地区华中地区 冶炼酸 200-250 200-250 0

西北地区西北地区西北地区西北地区 冶炼酸 150-180 150-180 0

东北地区东北地区东北地区东北地区 冶炼酸 160-180 160-180 0

数据来源：我的有色网

今日国内酸市场持续走稳，南方市场酸厂库存较少，卖方略有涨价意向；北方市场走势

依旧低迷，以西北及内蒙域名为主，供需严重失衡，多数企业已逐步装置开工，硫酸价格暂

时低位弱稳。我网预测：短线内硫酸市场走势稳定，后期涨跌不一的市场行情短期内持续。

((((六六六六)))) 锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望

综上所述，今日锌锭价格依旧低迷，贸易商出货积极，但是下游接货意愿不强，多保持

低库存，按需采购。由于年末市场不景气，资金紧张，下游需求不畅，企业按需采购，导

致整个市场成交差。但是受宏观政策利好，货币降息，经济放水等因素，支撑锌锭价格。

短期内，预计锌锭价格维持震荡走势。

宏观导读宏观导读宏观导读宏观导读
欧元区三季度欧元区三季度欧元区三季度欧元区三季度 GDPGDPGDPGDP季率确认增长季率确认增长季率确认增长季率确认增长 0.2%0.2%0.2%0.2%

欧盟统计局（Eurostat）周五（12 月 5 日）公布的数据显示，欧元区第三季度本地生产

总值（GDP）确认为季率增长 0.2%，年率增长 0.8%，与初步数据一致，但分项数据表现强弱

不一。详细内容>>

美国美国美国美国10101010月贸易赤字微降至月贸易赤字微降至月贸易赤字微降至月贸易赤字微降至 434434434434亿美元亿美元亿美元亿美元

美国商务部周五（12 月 5 日）发布的数据显示，美国 10 月贸易帐赤字收窄幅度远逊于市

场预期，因为原油价格下跌未能抵消进口跳增，而出口增加意味着美国经济正在侵蚀步履蹒

跚的全球需求。详细内容>>

疯狂股市一周成交超疯狂股市一周成交超疯狂股市一周成交超疯狂股市一周成交超 4444 万亿万亿万亿万亿 超三季度全国财政收入超三季度全国财政收入超三季度全国财政收入超三季度全国财政收入

短短一周内成交额超过 4万亿元，单日成交突破万亿元，创下历史“之最”。刚刚过去

的一周，中国股市演绎了令人瞠目的疯狂一幕。详细内容>>

驰宏锌锗新增驰宏锌锗新增驰宏锌锗新增驰宏锌锗新增 6666 万吨粗铅项目达产达标万吨粗铅项目达产达标万吨粗铅项目达产达标万吨粗铅项目达产达标

驰宏锌锗 12 月 5 日晚间发布公告，公司会泽 6万吨/年粗铅、10 万吨/年电锌及渣综合利

http://www.myyouse.com/14/1208/11/D8A747A4B5989D53.html
http://www.myyouse.com/14/1208/11/7DF22E6C2E0A5F64.html
http://www.myyouse.com/14/1208/06/F9776F319505BD58.html


中国铅锌市场报告

内容指导：内容指导：内容指导：内容指导：温晓红 施婷婷 内容主编：内容主编：内容主编：内容主编：崔伟科 袁昊 雷露 汪兰 联系人：联系人：联系人：联系人：张敬义 021-26093243

2014 年 12 月 08 日 星期一 总第 133 期

用工程系公司 2009 年配股募集资金投资项目，该项目是在淘汰原会泽（者海）冶炼厂部分落

后生产系统的基础上进行的异地改建项目，项目调整后的计划总投资为人民币 36.77 亿元，

其中募集资金投入人民币 17.11 亿元。详细内容>>

强制考核废旧电池回收率强制考核废旧电池回收率强制考核废旧电池回收率强制考核废旧电池回收率 2017201720172017年不低于年不低于年不低于年不低于 85%85%85%85%

日前，《成都市电动自行车产品目录管理办法》（以下简称《办法》）正式发布，并将

于 2015 年 1 月 1 日起施行。那么，电动自行车废旧电池应如何管理？铅酸蓄电池对人体和环

境有怎样的危害？应如何做好废旧电池回收工作？针对这些问题，成都市环保局做出了详细

解读。详细内容>>
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