
2014年12月5日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

国泰君安期货

日盘：周四 Al1502 合约开盘价 13380 元/吨，最高价 13505 元/吨，最低价 13330
元/吨，收盘价 13470 元/吨，涨 0.64%；成交 75690 手，持仓量 13.0 万手。夜盘：周
四 Al1502 合约开盘价 13430 元/吨，最高价 13540 元/吨，最低价 13430 元/吨，收盘价
13515 元/吨，涨 0.33%；成交 35044 手，持仓量 13.0 万手。周四 LME 铝开盘价 1975.0
美元/吨，最高价 1997.75 美元/吨，最低价 1969.0 美元/吨，收盘价 1996.25 美元/吨，
涨 1.18%。周四现货报价大幅上调。长江现货：13410-13450，均价 13430，↑100；上
海现货：13420-13460，均价 13440，↑120；广东南储（华南）：13520-13620，均价
13570，↑140。 伦铝已破 2000 关口，后期下打空间不大，沪铝 13000 支撑较强。操
作建议：近两日，铝市陷入震荡，伦铝破 2000 关口后，下打压力明显减弱，昨夜反弹，
沪铝涨幅受限，内盘重回上涨不及外盘，下跌更甚的局面。不过，昨日国内现货铝锭反
弹强劲，贴水大幅缩窄，目前 13500 价位附近下方支撑较强，底部趋近，13000 难破。

弘业期货

沪铝主力合约 1502 振荡微涨，但涨幅远不及铜锌，尾盘收于 13470 元，较隔夜收
盘价 13385 元回落 0.63%。目前铝市期限结构呈现近低远高的正向排列，1412 和 1502
合约的正价差缩窄持平于 40 元，因远期合约跌幅较大。上海现铝主流成交在
13460-13470 元/吨，升水 10-20 元/吨，铝价触低反弹但持续性仍然不确定，市场中间
商和下游接货情绪和接货量并未发生明显改变。现货较紧的上海地区持货商的惜售挺价
情绪走高，但需方畏高情绪明显阻碍成交，无锡地区却因货源充足有部分贸易商小幅下
调报价，市况分化日益明显。印尼宪法法院最终裁定，维持今年 1月开始执行的原矿出
口限制。沪铝 1502 振荡微涨，表现继续差于铜锌，其中锌铝价差扩大至 3200 元之上，
接近于历史较高水平。在强势美元与弱势油价的打压下，沪铝下跌风险犹存，但短期已
抵达周线支撑位，会有计划反弹，建议沪铝 1502 合约空单及时止盈观望。

国信期货

周四，伦铝报收于 1975 美元，较前一交易日收盘价上涨 23.25 美元，涨幅 1.18%。
欧洲央行暂缓实施量化宽松政策，欧元兑美元大涨，带动铝等基本金属价格上涨。沪铝
主力 1502 合约夜盘报收于 13515 元，较前一交易日结算价上涨 80 元，涨幅 0.6%。操
作建议：短线空单离场。

中电投先融期货

LME 铝库存较前期调增 2975 吨至 4326850 吨，铝合金库存较前期持稳至 26760 吨，
LME 铝注销仓单 2309800 吨占比 53.38%；SHFE 铝期货上周库存较前期调减 1527 吨至
69150 吨，其中上海地区库存调减较重，江苏和浙江地区库存小幅调减，广东地区库存
持稳。上游原材料和辅料价格运行平稳；长江有色现货均价报 13430 元/吨，上浮 100
个点位；主要现货地区铝价均有大幅上扬，部分市场保持一定贸易升水幅度，华南地区
因货源较为紧张加之期铝价格止跌回升带动现货商和中间商持货挺价情绪及下游买兴，
华东地区上海市场相对较好但无锡市场仍存在较大抛压。昨日，美联储褐皮书指出，美
国经济活动在 10 月份和 11 月份继续扩张；美国大部分地区的消费者开支继续上升，从
汽油价格下跌中获得支撑。操作建议：铝价前期快速下跌至空头止盈价位区域，引动空
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头补空情绪，加之国内改革政策陆续到位引动市场风险情绪尤其是股指连续攀高，考虑
到周末备货补库存因素，短期建议以震荡偏强思路操作为主，中期建议观望 13500 附近
走势，日内操作为宜。

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

方正中期期货

隔夜伦铝收涨，报 1996.25，上涨 1.18%，欧洲央行刺激措施前景不明朗拖累美元
下滑，为基本金属走势提供支撑。行业面来看，LME、上期所铝库存下滑为铝价提供支
撑，但国内房地产市场下行压力较大仍抑制铝价走势。总体来看，继续关注宏观变化，
短期铝价走势仍有震荡走弱的可能，建议多单减仓避险、短线偏空操作思路。

五矿期货

美元指数回调，金属全线上涨，伦铜涨幅 1.46%，伦铝重现回到 60 日均线附近。
近月端略显强势，CASH/3M 恢复平水状态。从公布的 COTR 数据来看，11 月 28 日基金净
多仍维持在高位。国内现货贴水幅度缩窄，铝价的反弹激发下游采购热情，持货商挺价
意愿较强。社会库存显示较上周继续下降 3.6 万吨，其中南海下降 2.2 万吨。库存的持
续下降，将给疲弱铝市带来一定的支撑。伦铝考验 1950 点压力位，今晚公布非农数据，
可能引起美元指数波动，前空持有，观望为主。操作建议：空单持有，关注 LME60 日均
线压力位。

永安期货

LME 铝 C/3M 贴水 0（昨贴 5)美元/吨，库存+2975 吨，注销仓单-7350 吨，大仓单
维持，库存下降趋缓，注销仓单平缓回落，现货升水转贴水。沪铝交易所库存+264 吨，
现货对主力贴水 65 元/吨（昨贴 55）。现货比价 6.81（前值 6.76）[进口比价 8.55]，
三月比价 6.81（前值 6.80）[进口比价 8.59]，{原铝出口比价 5.26，铝材出口比价 6.84}。
近期伦铝交易数据有所转弱。沪铝冶炼利润亏损扩大，内外低比价下铝材出口较好，国
内社会库存和交易所库存低位，整体现货端表现平稳，但电解铝运行产能上升以及需求
逐渐转入淡季，沪铝供应和需求预期偏空；铝土矿进口平稳，氧化铝价格上涨带动氧化
铝开工率回升。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

瑞达期货

隔夜伦铝振荡走强，其中 3 个月 LME 铝较 3 日上涨 1.18%至 1996 美元，其表现弱
于铜而强于锌，短期振荡区间关注 2030-1950 美元/吨。 上海现铝主流成交在
13460-13470 元/吨，升水 10-20 元/吨，铝价触低反弹但持续性仍然不确定，市场中间
商和下游接货情绪和接货量并未发生明显改变，但现货较紧的上海地区持货商的惜售挺
价情绪走高，但需方畏高情绪明显阻碍成交，无锡地区却因货源充足有部分贸易商小幅
下调报价，市况分化日益明显。外盘方面，0-3 月 LME 铝较现货升水 26.5 美元，较前
日缩窄 2美元。截至 12 月 4 日，LME 伦铝库存较 3日增加 2975 吨至 4326850 吨，目前
创下 2011 年 7 月 27 日来的新低。同时,LME 铝注销仓单占库存比为 53.38%；而截止 11
月 28 日，上期所沪铝库存报 225415 吨，周增 264 吨，接近于年内 2月 7日的较低水平，
较去年末减 4.4 万吨。 隔夜沪铝 1502 微涨至 13520 元，周初铝价持续下挫后，引发技
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术回调需求，建议 AL1502 背靠 13420 元之上持多，目标 13600 元附近。

混沌天成期货

外盘 LMEs_铝 3 收 1996 美元/吨，涨 23.25 美元/吨。沪铝主力 1502 合约以 13430
元/吨开盘，收 13515 元/吨，涨 80 元/吨，总成交 35044 手，持仓量减少 140 手至 129612
手。现货：12 月 4 日（周四），长江现货市场 A00 铝涨 100 元/吨，最低报 13410 元/
吨，最高报 13450 元/吨，中间价 13430 元/吨。广东现货报价 A00 铝涨 140 元/吨，最
低报 13520 元/吨，最高报 13620 元/吨，中间价 13570 元/吨。欧央行行长德拉吉表示，
央行工作人员预计 2014 年 GDP 增幅 0.8%，9 月预期为 0.9%；预计 2015 年 GDP 增 1.0%，
9 月预期增 1.6%；预计 2016 年 GDP 增 1.5%，9 月预期增 1.9%。德国 DAX 30 指数闻讯
转为下跌，欧元对美元汇率冲高回落。操作建议：沪铝 1502 合约低位反弹重返 13500
上方，日内或仍有一定上涨空间，操作上日内偏多或观望，不过夜。


