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部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

国信期货

周一，伦铝报收于 2040 美元，较前一交易日收盘价下跌 7美元，跌幅 0.34%。沪
铝主力 1501 合约夜盘报收于 13790 元，较前一交易日结算价下跌 45 元，跌幅 0.33%。
市场担心降息可能意味着中国经济前景正在恶化，而放宽货币政策也可能对提振铝等基
本金属的需求帮助不大。操作建议：多单离场。

国泰君安期货

日盘：周一 Al1501 合约开盘价 13900 元/吨，最高价 13920 元/吨，最低价 13785
元/吨，收盘价 13795 元/吨，涨 0.15%；成交 55008 手，持仓量 11.5 万手。夜盘：周
一 Al1501 合约开盘价 13795 元/吨，最高价 13815 元/吨，最低价 13760 元/吨，收盘价
13790 元/吨，微跌 0.04%；成交 9194 手，持仓量 11.5 万手。周一 LME 铝开盘价 2049.0
美元/吨，最高价 2059.75 美元/吨，最低价 2035.75 美元/吨，收盘价 2040.0 美元/吨，
跌 0.34%。周一现货报价继续上调。长江现货：13710-13750，均价 13730，↑50；上海
现货：13700-13740，均价 13720，↑40；广东南储（华南）：13750-13850，均价 13800，
↑60。伦铝底部支撑仍偏强，2000 关口难破，但 2100 关口压力仍然较大；沪铝
13500-14000 上下制约。操作建议：近期铝市陷入震荡，沪铝跟随伦铝涨跌的走势节奏
依然没有改变。海外现货市场供应依然偏紧，导致 LME 现货月相对 3月的升水继续维持，
因此伦铝底部支撑仍强，2000 关口难破，但上冲 2100 亦面临一定阻力。而国内沪铝则
受到西北产能新增供应增加、下游消费疲乏的制约，整体走势相较外盘更弱，上涨不及，
下跌更甚。中国央行降息利好短暂，沪铝上冲 14000 乏力，整体震荡格局延续。

中原期货

隔夜 LME 铝先受德国数据好转提振有所拉涨，但 2060 美元上方压力显现，又急速
下行，最终收于 2040 美元/吨。周一沪铝主力 1501 合约早盘铝价高开后小幅回落，随
后于 13800 元附近维持盘整走势，最终则收于 13795。夜盘主力探底回升，其后震荡盘
整于 13800 元/吨附近，现报于 13790 元。周一华东地区铝价继续反弹，上海市场报 13720
元/吨，无锡报 13720，杭州报 13750，而长江现货铝价则报 13730；价格有所小涨，但
市场交易仍显平淡，业者普遍认为短期铝价仍不具备持续大幅上涨的能力，暂不急于购
货。德国公布的经济数据强劲，中国与欧洲央行采取的支持经济增长措施，提振了市场
对全球经济增长的信心。据路透社报道，因担心物价下滑可能触发通缩风险及债务违约
潮，中国领导层和央行已准备好再次降低基准利率，同时放宽贷款限制，这令市场情绪
谨慎，沪铝主力于 13800 元附近震荡，多空并未作出明显的方向性指示。操作上建议日
内波段，或待铝价反弹企稳后逐步建立空单。

中电投先融期货

LME 铝库存较前期调减 5875 吨至 4362950 吨，铝合金库存较前期持稳至 26760 吨，
LME铝注销仓单2374200吨占比54.42%；SHFE铝期货库存昨日较前期调减901吨至76651
吨，其中四地库存均有小幅调减，江苏无锡地区库存调减幅度较小。上游主要地区氧化
铝报价除了华北地区和进口报价分别下滑 10 个和 25 个点位外其他主要地区报价持稳，
辅料报价持稳；长江有色现货市场均价报价 13730 元/吨，上涨 50 个点位；各主要现货
地区铝价报价多数小幅上调，西南地区铝价仍旧相对疲软，华东地区和华南地区现货市
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场持货商均逢高出货但鉴于下游对后市看淡而使得交投相对平淡。建议关注 01 月和 02
月合约价差，主力合约已经开始较大部分移仓；重点关注下午德国方面经济数据，及晚
上美国部分主要通胀数据和房屋市场数据；本周将临近感恩节，节前资金回撤或将有所
显现，建议内盘适当把握市场节奏。

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

招商期货

随着新建投产进一步提升铝产量至历史高位，并伴随铝材出口消费订单明显下滑，
及铝水销售比例下滑，铝供应未来增加趋势不变。操作上逢高沽空不变，由于低比价导
致反套头寸介入，外盘回落或先于国内。

混沌天成期货

外盘 LMEs_铝 3 收 2040 美元/吨，跌 7 美元/吨。沪铝主力 1501 合约以 13795 元/
吨开盘，收 13790 元/吨，跌 45 元/吨，总成交 9194 手，持仓量增加 320 手至 115430
手。现货：11 月 24 日（周一），长江现货市场 A00 铝涨 50 元/吨，最低报 13710 元/
吨，最高报 13750 元/吨，中间价 13730 元/吨。广东现货报价 A00 铝涨 60 元/吨，最低
报 13750 元/吨，最高报 13850 元/吨，中间价 13800 元/吨。家统计局调查显示，2014
年 10 月，中国消费者信心指数为 103.4，比上月低 2.0 点。其中，体现消费者对当前
形势看法的满意指数为 97.8，比上月低 3.1 点；调查还显示，农村消费者没有余钱的
比重较高，为 23.6%，比城市高 7.7 个百分点。操作建议：沪铝 1501 合约经历利率调
整短期利多消化后冲高继续回落，中期或仍以围绕 13750 元/吨一线震荡运行，操作上
日内短空。

弘业期货

沪铝主力合约 1501 振荡微跌，最低触及 13785 元/吨，尾盘收于 13795 元，较隔夜
收盘 13845 元回落 0.36%。目前铝市期限结构呈现近低远高的正向排列，1412 和 1502
合约的正价差为 80 元，较昨日扩大，因远期合约表现抗跌。沪铝当月强势跳空高开后
小幅走低，高位盘整为主，现货市场上海主流成交 13730-13740 元/吨，贴水 50 元/吨
至贴水 40 元/吨。现货持货商对日后铝价持涨信心不足，逢高出货积极，下游畏高情绪
明显，仅保持刚需采购为主，尤其是货源较充足的无锡地区，成交受抑明显，成交贴水
再度扩大。中国央行时隔近两年半的时间再度开启非对称降息，在一定程度上减缓了国
内经济下滑的担忧，且令市场对此产生开启降息周期的预期，被视为利多基本金属。美
国 10 月原铝产量为 137303 吨，同比下滑 10.9%，1-10 月原铝累计产量为 143.4 万吨，
同比下滑 12.7%。沪铝 1501 振荡整理，仍处于年内低点附近。鉴于国内供应压力较大，
期铝整体仍明显承压。建议沪铝 1502 合约背靠 13850 元之下逢高抛空，目标 13700 元
之下。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

英大期货

伦铝基本面保持稳定向好，加上消息面和技术面的双向支撑，本周伦铝保持上涨状
态，上挑前期高点，涨至 2070 美元/吨上方。2.国内沪期铝主力技术指标形成金叉且开
口扩大，且本周底部重心较上周抬升，虽然未来继续上攻空间有限，但是较上周仍是上
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涨表现，本周沪期铝主力运行在 13800-13900 元/吨附近。周一沪铝 1502 开盘 13840，
最低打到 13780，最最高打到 13840，尾盘收在 13815，日线低开震荡。外盘 LME 铝日
线震荡整理,带动内盘震荡调整。操作建议：老仓空单全部止盈离场，操作思路转变,
逢低接多,操作可渐重点留意沪铝 1502 合约，回打 13750-13800 区间可开仓多单拿持。

方正中期

隔夜伦铝震荡小幅收跌，报 2040，下跌 0.34%，主要受对中国经济成长及基本金属
需求前景的忧虑影响。行业面来看，LME、上期所铝库存下滑为铝价提供支撑，但国内
房地产市场下行压力较大仍抑制铝价走势。总体来看，继续关注宏观变化，短期铝价走
势或将震荡偏强，建议多单逢低介入持有。

五矿期货

周一金属有所回落，但伦铝近月端依旧表现抢眼，CASH/3M 升水接近近期高位至
21.75 美元/吨。但沪伦比值依旧维持在 6.77 附近。库存减少 5875 吨至 4362950 吨，
注销仓单增加 9625 吨至 2374200。国内现货市场，下游接货积极性较低，现货贴水维
持在 30 元/吨附近，近期伦铝逼仓行情持续，预计沪铝将顺势上涨，短线继续做多，但
需保持反弹抛空思路。操作建议：沪铝 13800 附近短多，14000 以上平仓


