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我的有色-铅锌研究小组

避险情绪暂缓
铅锌价格止跌

品种 今日 涨跌

铅精矿 12075 +25

锌精矿 11350 -

铅 锭 13375 +50

锌 锭 16610 +50

铅合金 14450 +25

锌合金 17080 +50

氧化锌 15720 +50

锌 粉 19680 +50

1#白银 3870 -20

铅锌价格走势图

铅锌沪伦比值走势图

■本期观点

今日，宏观消息有喜有忧，央行降低正回购利率提振市场情

绪，欧洲数据依旧疲软，此外，美国房建数据小幅上升使避险情

绪短期内得以缓解。今日期铅小幅回升，但现铅价格小幅跟涨，

但下游观望情绪依旧不减，市场成交偏弱。锌市相对活跃，现货

高升水打压收货者积极性，市场成交一般。

■市场概要

◆ 铅锌现货市场

 上海市场，铅锭现货小幅上扬，报价区间在13600-13750元/

吨，均价13675元/吨，较上个交易日涨50元/吨，品牌铅成交

集中在13650-13700元/吨，价格重心再较之前上移。铅价小

涨，贸易商出货积极，下游企业观望为主，总体成交情况不

理想。

 今日期锌1412开盘16345元/吨，涨165元/吨，开盘后继续小

幅下跌后震荡运行。上午十点，期锌报价16280元/吨，上海

市场双燕对期货主力合约升水330-340元/吨，豫光升水

320-340元/吨，麒麟升水310元/吨，1#国产锌升水220-240

元/吨。今日锌价整体小幅上涨50元/吨，报价区间在

1656-16660元/吨，贸易商报价活跃，但高升水行情打压收货

者积极性，市场整体成交一般。

◆ 其他相关现货市场

 今日广东废电瓶7100-7700元/吨，与上个交易日持平；山东、

河北7250-7850元/吨，与上个交易日持平；河南、安徽

7250-7850元/吨，与上个交易日持平。铅市冷清，电瓶价格

低迷，受环保限制，厂家开工不足，贸易商库存有限，惜售

情绪浓厚，总体成交较为一般。

 今日河南市场铅锑（含锑2%）14375-14525元/吨（含税），

较上个交易日涨25元/吨，江苏市场铅锑（含锑2%）

14375-14525元/吨（含税），较上个交易日涨25元/吨。价格

小幅上调，市场观望为主，成交有限。

◆ 财经宏观

 7 月锌价大幅上行至三年新高，期锌总持仓达 57.1 万手，为

上市以来持仓新高。9月初，随着大量多头资金迅速平仓离

场，锌价急跌，回到 16000 元/吨一线，同时持仓回落至 30

万手，“锌锌”向荣转向“锌”灰意冷。
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铅市场追踪
隔周数据偏利多，美国 9月新屋开工从 8月大跌中回升，这意味着稳定的新增就业和下降

的利率有望在今年底帮助建筑行业。此外，美国 10 月密歇根大学消费者信心指数初值上升至

86.4，创 7年新高，市场避险情绪有所缓解，美股美指均有所回升。

国内方面，之前传闻央行投 2000 亿元 SLF 改善资金流动性，又有报告成此次投放为 PSL，

规模达 3000-4000 亿元，国内 M2 增长低于目标，对于央行释放流动性的预期将有利于市场信

心的提振。

短期避险情绪得到缓解，使金属价格跌幅被填回，铅锌价格均有小幅回升。

表一 10 月 20 日铅锭冶炼厂出厂价报价表

单位：元/吨

出厂价 品牌 价格 备注

河南济源 万洋 13675 +25

河南济源 豫光 13725 +25

湖南株洲 火炬 13825 +25

广西河池 成源 13675 +25

广东深圳 南华 13695 +25

数据来源：我的有色网

（一）现货铅市场分析

表二 10 月 20 日上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌 主力升贴水

上海 金沙 1# 13690 +70 上海

上海 南方 1# 13670 +50 上海

上海 恒邦 1# 缺 - 上海

上海 成源 1# 缺 - 上海

上海 汉江 1# 13670 +70 上海

数据来源：我的有色网

国内释放流动性宽松态度，美国消费者信心指数创 7年新高，宏观利好提振市场信心，

铅锭现货价格迎来止跌反弹。

上海市场，铅锭现货小幅上扬，报价区间在 13600-13750 元/吨，均价 13675 元/吨，较

上个交易日涨 50 元/吨，品牌铅成交集中在 13650-13700 元/吨，价格重心再较之前上移。今



中国铅锌市场报告

内容指导：温晓红 施婷婷 内容主编：崔伟科 袁昊 雷露 汪兰 联系人：张敬义 021-26093243

2014 年 10 月 20日 星期一 总第 105期

日，金沙报 13690 元/吨，涨 70 元/吨，对 1412 合约升 60 元/吨；南方、汉江均报 13670 元/

吨，涨幅在 50-70 元/吨；铜冠报 13680 元/吨，涨 60 元/吨；双燕报 13650 元/吨，涨 50 元/

吨。铅价小涨，贸易商出货积极，下游企业观望为主，总体成交情况不理想。

河南市场，品牌铅报价在 13675 元/吨附近，贸易商小厂提货优惠 50-100 元/吨，价格上

调对下游买兴产生一定抑制作用，铅锭现货供应较前期相对略显宽松。

表三 10 月 20 日铅锭其他报价表

单位：元/吨

日期 我的有色 长江有色 上海华通 广东南储

2014 年 10 月 20 日 13675 13725 13725 13525

2014 年 10 月 17 日 13625 13675 13700 13450

2014 年 10 月 16 日 13650 13700 13800 13625

2014 年 10 月 15 日 13750 13800 13800 13625

2014 年 10 月 14 日 13750 13800 13800 13675

5 日均价 13690 13740 13765 13580

数据来源：钢联云终端

（二）铅精矿市场评述

图一 2014 年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨

数据来源：我的有色网

今日，50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 12075 元/吨，郴州报 12065 元/吨，个旧报
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11755 元/吨，成交区间 11655-12175 元/吨，中间价为 11915 元/吨。

今日，50%品位铅精矿，车板含税价，凉山报 11325 元/吨，昆明报 11545 元/吨，宝鸡报

11715 元/吨，成交区间 11225-11915 元/吨，中间价为 11520 元/吨。

（三）铅合金和废电瓶市场

广东废电瓶 7100-7700 元/吨，与上个交易日持平；山东、河北 7250-7850 元/吨，与上个

交易日持平；河南、安徽 7250-7850 元/吨，与上个交易日持平。铅市冷清，电瓶价格低迷，

受环保限制，厂家开工不足，贸易商库存有限，惜售情绪浓厚，总体成交较为一般。

河南市场铅锑（含锑 2%）14375-14525 元/吨（含税），较上个交易日涨 25 元/吨，江苏

市场铅锑（含锑 2%）14375-14525 元/吨（含税），较上个交易日涨 25 元/吨。价格小幅上调，

市场观望为主，成交有限。

（四）白银市场分析

图二 2014 年白银价格走势图

数据来源：钢联云终端

今日，1#白银报 3865-3875 元/千克，中间价 3870 元/千克，较上个交易日跌 20 元/千克。

华通铂银现货白银定盘价：1号 3890；2 号 3875；3 号 3860 元/公斤。白银价格走低，对铅矿

成交形成压力，但受原料短缺的拉动，高银铅矿成交略微好转。
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（五）铅市场后市展望

综上所述，上周五沪伦比值达 6.8，为年内高位，铅现货一直处于贴水状态，却在周五首

度呈现升水，今日截止到下午 15:00，伦铅收 2027 美元/吨，沪铅收 13670 元/吨，沪伦比值

回落至 6.74。虽然国内铅现货价格有小幅上涨，但是短期内有大幅改善较难。

锌市场追踪
周五(10 月 17 日)金融市场上，美国数据助美元大幅反弹，美元多头创一年多高位。贵金

属价格温和回落，国际油价跌势放缓，欧美股市全线走高。

在经历 8月的意外暴跌之后，美国 9月新屋开工反弹，表明该国房地产市场的改善呈现断

断续续的势头。美国商务部(DOC)周五(10 月 17 日)公布的数据显示，美国 9月新屋开工年化

月率增长 6.3%至 95.7 万户，预期增长 5.4%，前值修正为下跌 12.8%。

上周利空因素主导市场，铅锌价格纷纷大跌。其中国内铅现货价格为本年历史地位，期铅

价格为历史新低，短期价格预计将持续承压。沪锌价格大幅下挫，现货价格升水更高，锌价

仍处于震荡，等待反弹契机。上周五伦铅收 2032.50，涨幅 2.19%，沪铅收 13650，0.92%；伦

锌收 2252.00，涨幅 0.76%，沪锌收 16345，涨幅 1.02%。

道琼工业指数收高 263.17 点，或 1.63%，至 16,380.41 点；标准普尔 500 指数收高 24.00

点，或 1.29%，至 1,886.76 点；纳指涨 41.048 点，或 0.97%，至 4,258.438 点。

(一) 现货锌市场分析

表四 10月20日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表

地区 品牌 牌号 现货价 涨跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 16610 +50 +330 +10

上海 豫光 0# 16600 +50 +320 +10

广东 麒麟 0# 16450 +70 +160 +20

广东 慈山 0# 16550 +20 +260 +20

天津 紫金 0# 16680 +30 +400 -10

天津 红烨 0# 16670 +30 +390 -10

备注：升贴水基准为上期所锌 12月合约 10 点 15 分的卖价。

今日期锌 1412 开盘 16345 元/吨，涨 165 元/吨，开盘后继续小幅下跌后震荡运行。上午

十点，期锌报价 16280 元/吨，上海市场双燕对期货主力合约升水 330-340 元/吨，豫光升水

320-340 元/吨，麒麟升水 310 元/吨，1#国产锌升水 220-240 元/吨。今日锌价整体小幅上涨

50 元/吨，报价区间在 1656-16660 元/吨，贸易商报价活跃，但高升水行情打压收货者积极性，

市场整体成交一般。
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表五 10 月 20 日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表

单位：元/吨

品牌 双燕 豫光 麒麟 蒙自 1#秦锌

升贴水 +330 +320 +300 +300 +220

地区 上海 上海 上海 上海 上海

备注：升贴水基准为上期所锌 12月合约 10 点 15 分的卖价。

广东市场 0#锌锭报价 16430-16470 元/吨，主要成交价格在 16450 元/吨，较上一交易涨

50 元/吨。今日广东市场现货较为平静，贸易商均以长单为主，目前市场麒麟、铁峰货源有所

松动，蒙自、慈山、会泽缺货严重；市场总体成交活跃度不高。

表六 10 月 20 日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

单位：元/吨

品牌 铁峰 麒麟 蒙自 会泽 慈山

价格 16450 16450 16450 16450 16550

涨跌 +30 +30 +30 -10 +20

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

天津市场 0#锌锭报价 16580-16780 元/吨，较上一交易日涨 30 元/吨。今日天津紫金到货，

市场货源充裕。升贴水较为稳定，紫金升水 400 元/吨，红烨升水 390 元/吨，麒麟升水 300

元/吨，早盘紫金报价 16720 元/吨偏多，但因货源充足贸易商调价至 16670-16680 元/吨，东

岭报价 16850 元/吨。天津市场下游观望情绪浓厚，采购积极性有所下降。

图三 沪粤与沪津两地0#锌现货成交价差价图
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(二) 锌合金市场分析

表七 10 月 20 日主流地区锌合金现货报价表

单位：元/吨

城市 规格/品味 规格/品味 成交价 涨跌

株洲 热镀 热镀 21870 +50

无锡 zamak-3 zamak-3 17030 +50

上海 zamak-3 zamak-3 17080 +50

上海 zamak-5 zamak-5 17280 +50

宁波 zamak-5 zamak-5 17250 +50

数据来源：我的有色网

(三) 镀锌市场分析

20 日镀锌市场价格稳中观望，商家以出货为主。据了解，目前市场信心依旧不足，一方

面，镀锌价格对比原材料热卷 C 料价格高出 800-1000 元/吨，商家仍担忧补跌对于市场形成

打压；另一方面，面对钢厂纷纷下调 11 月镀锌期货价格，加之钢厂近期有所控制产量等操作，

这一定程度折射出订单依旧疲弱。而钢市大环境来看，热卷再次进入盘整观望阶段，市场好

转动力不足，镀锌反弹仍将乏力。综上，预计镀锌市场价格或暂稳运行，商家可适宜操作。

(四) 氧化锌市场分析

表八 10 月 20 日国内 99.7%氧化锌主流价格

单位：元/吨

城市 规格/品味 成交价 涨跌

上海 99.7% 15720 +50

山东 99.7% 14590 +50

河北 99.7% 14760 +50

广东 99.7% 18570 +50

数据来源：我的有色网
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(五) 硫酸市场分析

表九 10 月 20 日冶炼厂 98%冶炼酸出厂价格汇总

单位：元/吨

市场 98%酸 10 月 17 日 10 月 20 日 涨跌幅

山东地区 冶炼酸 320-400 320-400 0

华北地区 冶炼酸 150-200 150-200 0

华中地区 冶炼酸 200-250 200-250 0

西北地区 冶炼酸 150-180 150-180 0

东北地区 冶炼酸 160-180 160-180 0

数据来源：我的有色网

周初国内硫酸市场观望气氛依旧浓厚，市场大盘走势持衡，地域性调价对周边市场暂无

影响。目前部分企业淡季检修避市，硫酸企业大多执行合同订单，目前库存压力暂稳，不过

后期看空心态浓厚，冬储政策出台及冬领教市场将会成为后期硫酸市场关注重点。

(六) 锌市场后市展望
综上所述，从宏观面来看，欧美经济萎靡，投资者比较看空未来的经济市场，可能引发

基本金属看跌的情绪，此外，随着冬季转凉，东北地区部分厂家镀锌企业提前停产，以及京

津冀污染企业限产停产将拖累锌锭的需求。但是随着现货高升水，南北价差大，市场货源比

较紧张，加之央行降低正回购利率提振市场情绪，有利于支撑锌锭价格。预计未来锌锭价格

将企稳回升走势。

宏观导读
缅甸将修改矿业法案

据《缅甸商业日报》报道，缅甸矿业部官员称，缅甸政府正修改矿业法案，该法案草案

已通过缅甸上议院和下议院的审批。目前，在缅投资矿业的外国企业主要来自中国，但来自

澳大利亚和欧洲的矿业公司数量也在增加。详细内容>>

世行行长警告埃博拉威胁全球经济

世界银行行长金墉 17 日说，世界各国当前仍未充分意识到埃博拉病毒的潜在风险。他还

警告说埃博拉可能威胁全球经济。详细内容>>

四大城市卖地 3671 亿元逼平去年 北京同比暴涨 40%

在北京土地市场沉寂多月之后，“拍地”再度迎来了房企和业内人士的关注，土地出让

大厅也再度“人满为患”。10 月 17 日下午，北京市成功出让两宗地块，成交总价为 59.7 亿

元。详细内容>>

我国废锌再生产业现状 再生锌原料没有保障

锌主要消耗于以下几个行业：镀锌、锌合金、锌锰电池、铜合金和其他行业。我国锌的
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消费结构大致呈以下比例，镀锌占 40%，电池占 18%，氧化锌占 16%，铜材占 13%，锌合金占

12%，其他的占 1%。详细内容>>

“锌”灰意冷何时了

7月锌价大幅上行至三年新高，期锌总持仓达 57.1 万手，为上市以来持仓新高。9 月初，随

着大量多头资金迅速平仓离场，锌价急跌，回到 16000 元/吨一线，同时持仓回落至 30 万手，

“锌锌”向荣转向“锌”灰意冷。详细内容>>
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