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  本期观点    

沪期铜小幅反弹，走势企稳，月初持货商挺价意愿明显增加，但市场周

一成交疲弱，供应表现一定压力，现铜升水小幅收窄，但平水铜较前一交易

日明显表现坚挺，与好铜价差收窄，中间商流转积极性下降，下游观望，少

有实际成交。 

 

  市场概要   

    原料市场            

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格基本持平，目前现货铜市场升水

稳定，铜价维持窄幅震荡格局，但下游厂家普遍原料库存偏低，又适逢近期

旺季，铜精矿加工费趋向平稳，预计铜市会有一定的季节性回升，铜精矿计

价系数较前期小幅上涨，20%品味现货铜精矿含税自提计价系数 82%-83%，送

货到厂 85%-86%。 

   期货市场                 

隔夜伦铜刺破 7000向下，周五盘小幅拉高逾 70点，今开盘向上突破 6980

压力较大，而后继续下行整理；沪铜小幅低开后震荡向上，最高触碰 50010

最低下探 49430，尾盘收低 49440，或继续下试 49200支撑。今数据表现较差，

国内外制造业 PMI 不及前值预期，符合市场预期淡季表现，而美元继续走强

令大宗商品承压运行，短期铜价向上突破压力较大。 

   下游市场      

铜材市场：进入 9 月市场开始关注下游需求表现，而铜材厂家受前期订

单增长缓慢影响，开工情况回转较慢，铜材厂家资金问题短期难以解决或影

响后期产销，终端市场开始选择区域供应。市场预期的金九银十或难以提振

金属市场，且本周制造业数据集中公布，料提振作用有限，铜材贸易谨慎操

作为宜。 

废铜市场：今日上海地区 1#光亮铜报价 45800元/吨，贸易商多观望等待，

货源增多且精废价差收缩，令厂家开始积极寻找好废铜货源；而废铜价格略

有坚挺，持货商高报价并不急于出货，成交较差。 

 

  明日预测           

    近期沪铜市场已经进入传统的消费旺季金九银十，受隔夜夜盘沪铜低开

震荡冲高回落,早盘沪铜逢小反弹。月初持货商挺价意愿明显增强，但市场成

交疲弱，供应表现一定压力，加上近来中国经济数据表现不佳，削弱了铜价

上涨的信心，此外，煤焦钢产业链品种的表现不佳，亦拖累有色金属的走势。 

 

mailto:lily_wong87@126.com
http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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一、原料市场评述 

1、铜精矿市场评述 

今日市场现货铜报价升水100-240元/吨，沪铜主力10开盘49830元/吨，收于49690元/吨，

午后铜价跳水，窄幅区间内整理震荡，现货市场贸易商持货挺价，市场报价较少，货源短缺，

基差不好，成交一般。铜精矿市场今日报价基本持平，随着消费淡季渐入尾声，下游厂家原

料库存一直处于低位，为提早准备下游备货积极性加强，但由于资金面缺乏，不太可能出现

大幅备货情况。总之，铜精矿TC/RC上涨，在不发生其他突发性时间的正常情况下，会刺激铜

冶炼的生产积极性，提高开工率和增加产出。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大

冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 82%-83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系

数 79%（含税），上海港22%品味铜矿含税计价系数 83%-84%。 

2．废铜市场评述 

今日废铜价格随电解铜涨 50-100 元/吨左右。近期废铜进口货源增加，贸易商进口量及

频次略有提升，市场上商家出货增加，采购回升，交易情况略有好转。上海地区废铜持货商

近期挺价意愿明显，不甘低价出货，市场货源偏紧。华南废铜市场近日货源又有所紧张，近

期废铜到港量持续减少，国内回收困难重重。消费依旧疲软，成交不善。山东市场近日采购

量较大，因华北供应量加大，相应加大废铜采购。但综合来看下游采购仍然有限，笔者了解

到近期不少采购废铜的用铜厂家出现融资困难的现象，资金面有限，废铜采购依旧萎靡，山

东一些厂家甚至放弃采购废铜转而采购粗铜来维持生产。  

表一 主要城市废铜价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注 

天津 46000 4070 +0.72% 不含税 

佛山 46000 4770 +1.88% 不含税 

保定 45900 4170 +2.44% 不含税 

上海 44600 3620 +0.94% 不含税 

数据来源：我的有色网 

主要市场仍是废铜货源紧张，冶炼厂采购需求难以满足。上海周边市场废杂铜基本无库

存，废铜与好铜价差缩小，废铜持货商出货意愿不强，大部分仍处于亏损状态。废铜需求日

趋好转，废铜供应受到市场关注，近日铜价的坚挺运行，废铜价差进一步收窄，料市场废铜

供应仍将维持紧张格局。 

二、现货市场追踪 

今日沪铜主力合约 1411 冲高回落，尾盘收于 49440 元，较上周五收盘价 49800 元回落

http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://www.f139.com/news/list.do?channelID=1&categoryID=10
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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0.73%。铜市期限结构继续呈近高远低排列，1409和 1411价差倒挂 590元/吨，较 29 日小幅

扩大，因远期跌幅更大，国内铜现货价在逼近前高附近承压渐大，现货升水不断下调，一定

程度上反应出下游需求疲软。当前的国内制造业情况整体疲软，下游需求并不理想。支撑铜

价的高位运行的因素主要集中在冶炼厂的供给瓶颈，但上游的铜精矿供给仍然充足。我们认

为，铜价的上方空间受限。但由于市场对下半年中国政府采取刺激措施的预期增强，因此铜

价亦不具备大幅下挫的基础。 

1、升贴水价格走势分析 

今日上海电解铜现货报升水 150 元/吨至升水 230 元/吨，市场保值盘获利涌出，加之月

末最后交易日下游普遍接货积极性一般，现铜早市升水依旧出现下滑，不过午间，部分居资

金实力中间商入市逢低吸货，现铜升水小幅上升，市场成交仍以中间商为主，下游入市谨慎，

市场月末特征明显。 

表二 上海地区现货升贴水价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B230 -20 含税 

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B220-B230 -10 含税  

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B220-B230 -10 含税  

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B150-B200 -30 含税  

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B100-B110 -30 含税  

 数据来源：我的有色网 

今晨公布的 8 月中国官方制造业 PMI 为 51.1，不及预期及前值。这是该数据此前连续 5

个月回升后首次出现下滑，但仍为今年次高点。中国 8月汇丰制造业 PMI终值为 50.2 ，创三

个月新低，预期为 50.3。7月终值为 51.7，创 18个月新高。分项指标好坏参差不齐，新出口

订单和产出分项指数上扬，而就业和投入价格分项指数下滑。投入价格指数三个月以来首次

滑落，因新业务竞争压力持续增加，迫使制造业业主降低销售价格。制造业 PMI 值的双降令

市场预期政府的微刺激或将进一步增加。铜价受压，因预期供应上升，本月对供应增加的预

期浮现，因美国自由港麦克默伦铜金矿公司在印尼停止出口铜精矿七个月后，开始恢复出口。

Newmont Mining Corp 也可能步自由港后尘，Newmont Mining取消针对印尼政府的一项国际

仲裁申请，这暗示就 NewmontMining 停止印尼出口的相关纷争可能将有突破性进展。我的有

色网分析伦铜下方 6900-6880 美元位臵有些许支撑，近期的铜价受到偏高的现货升水影响，

而整体处于强势，升水坚持多久。 

2．铜企出厂价格走势分析   

国内主要冶炼厂出货有所释放，不过多数冶炼厂长单供应，因此市场货源供应依然偏紧。 
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江西铜业报价 50620元/吨，涨 280元/吨。今日江铜贵溪升水 290，散单基本出的少，主

要长单出货,。 

大冶有色报价 50600 元/吨，涨 250 元/吨，当地出货表现不错，下游散单采购少，冶炼

厂基本不出，多数走长单。 

北方铜业、鹏晖铜业等报价均在 50600 元/吨左右，，涨 250 元/吨，今日铜冶炼厂升水基

本维持在高于市场 20 左右的价格，但是冶炼厂注意以长单供应为主，加上今日市场基本面表

现也不佳，冶炼厂今日的成交量表现一般。 

表三 1 日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 50620 +280 北方铜业 50600 +250 

东营方圆 50600 +250 鹏晖铜业 50600 +250 

大冶有色 50600 +250 金升有色 50600 +250 

恒邦股份 50600 +250 祥光铜业 50600 +250 

数据来源：我的有色网 

3．国内主流地区价格走势分析 

表 4 为今日国内主流地区铜现货价格的统计，受沪铜的反弹，现货铜升水基本和上周五

维稳，好铜现货升水维持在 220-240 之间，上海地区现货升水维持上周五水平，今日上海市

场现货铜价格上涨 200 左右。据贸易商回应市场上接货者表现谨慎，囤货商积极出货，下游

企业维持按需采购现状，整体市场成交较为一般。 

表四 1 日国内主流地区现货价格 

单位：元/吨 

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价 

价格 50650 51000 50600 50490 50650 50890 50240 50600 50650 50641 

涨幅 +250 +500 +250 +190 +150 +160 +190 +250 +150 +233 

数据来源：我的有色网  

4．明日铜市场趋势调查 

Myyouse评论：今日沪铜低开低走，日间回落至49600

一线整理，日跌幅近500点，最低至49250，或受欧元区

欠佳数据拖累，且乌克兰局势仍存变数，冲突不断升级

令投资者过多担忧。沪铜1411合约下方支撑力不强，尾

盘弱势收于49570，料夜盘将小幅回落，而后受外盘带动

再次向上调整，可短多操作，注意上方阻力位49900，空

单谨慎持有。 
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三、期货市场追踪 

1．期货市场分析评述  

表五 1 日沪铜主要合约收盘数据 

 

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量 

1409 50140 50030 -50 -0.10% 50540 50010 13524 54280 

1411 49610 49440 -100 -0.20% 50010 49430 185370 210132 

机构持仓：沪铜 1410合约主要持仓机构有所变化，但多空力量均有少量增仓表现，今天

成交量排名第一的中融汇信成交量大幅增加 341 手，为 13470 手；持买单量排名靠前的主力

机构金瑞期货、中信期货、迈科期货等，持买单量第一的是迈科期货，其增加 2454手至 11599

手；持卖单量靠前的主力机构为为经易期货、中信期货、华安期货等，排名第一的经易期货

持 8253手。 

2、机构观点 

国信期货日评： 沪期铜尾盘跳水，重现相对弱势。消息面上，周一早间公布的中国 8月

官方与汇丰制造业 PMI 如期下降，但投资者对此已有心理准备，从细分数据来看，中国制造

业 PMI 符合工业淡季特征，但未来并不见得悲观，此外汇市波动可能会是推动本周行情走向

的第一要素，强势美元难歇，大宗商品略承压。整体来看，本周作为进入 9月的“超级一周”，

宏观数据及风险事件密集，当前有色金属继续呈现加剧分化之势，沪铜相对偏弱，沪铝沪锌

相对强势，国内资金情况及现货动态供需仍是焦点，预计本周铜市正等待更多方向性指引，

短线偏空的概率较大，操作上建议观望或少量空单入场，参考止损 50200附近。 

银河期货日评：沪铜冲高回落，49500 平空翻多。上海现货铜今报在 50450-50650 元/吨，

涨 250，升水 150-升水 230元/吨。上周五伦铜晚间反弹，收盘报 6957.25，上涨 22.5 美元

/0.32%， 2014年 8月，中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.1%，比上月回落 0.6个百分点，

在连续 5个月回升后出现回调，但仍为今年以来的次高点。操作建议：沪铜主力 1410 合约今

日再探 5万元压力后走低，尾市收于 49690.，操作上，铜价走低，但下方空间也十分有限，

夜盘下探到 49500 一线平空翻多！如果夜盘再次冲高仍可做空，49500是短期铜价的支撑区！

反复为主。 

英大期货日评：沪铜 1410可继续追空，空单 49200可考虑平仓。行情回顾：沪铜自八月

二十五日到达顶部，持续下跌。走势预测： 沪铜持续下跌，两天之内无法形成有效反弹，关

注 49200。操盘建议：仍旧建议前期空单继续大胆持有，此时空单不宜平掉。未持仓者，可以

大胆追空，注意把握时间周期节奏，两天之内必须平仓。空单可考虑 49200 空单平仓，不必

担心反弹风险。 
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四、铜材市场追踪 

今日铜材市场表现一般，9月初市场拿货意愿较差，铜价短期难以企稳，多数参与者观望

等待，且加工企业预期 9 月订单较平稳，并不急于出货，而消费市场认为金九银十不宜预期

过高，持谨慎态度。 

铜板带市场：今天铜价继续区间整理，铜板带加工企业上月产销情况一般，主要厂家如

安徽众源、河南三丰、兴业铜业等维持稳定，尽管较同期无大量增长，但今年整体行情较差，

且宏观经济环境不好的情况下仍能维持常量产销已经不易，他们均表示 9 月或有小幅增长，

但对金九银十不甚乐观，主要市场消费并未好转。 

铜杆线市场：今日上海市场铜杆线出货一般，8mm 杆拉制杆厂家报价 51500 元/吨，

2.6-3.0mm无氧杆厂家报价 51700-51900元/吨，下游拿货意愿较差，整体成交欠佳。据我的

有色网了解，北方市场受厂家资金等问题影响，厂家生产受到影响，其主要铜杆销售渠道收

缩，加工费有所调整，消费市场拿货意愿较差，主要担忧货源持续供应。 
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中国铜市场报告订单 

上海钢联电子商务股份有限公司 

 

 

您的兴趣：  

 

□Myyouse铜价指数  

□现货铜市每日简评  

□铜厂报价  

□现货成交行情  

□电解铜每日成交报告  

□铜材市场价格  

□铜材厂家开工率  

□铜材厂家订单新增  

□铜期盘评述 

□行情预测  

□每日行业资讯 

 

 

订阅公司（请填写公司全名）：  

 

 

 

 

联 系 人：  

电    话：  

传    真：  

电子邮箱：  

日    期：     年    月   日  

□每日新闻讯息 

 

 

公司名称：上海钢联电子商务股份有限公司  

地    址：上海市宝山区园丰路 68号 

电    话：021-26093967 

传    真：021-66896910  

费    用：2600 元人民币/年  

汇款户名：上海钢联电子商务股份有限公司  

帐    号：3100 1913 1000 5250 1232 

开 户 行：建设银行上海宝钢宝山支行 

 

铜研究团队联系方式： 

温晓红：021-26093330 

王  宇：021-26093257 

李国庆：021-26093892 

臧  林：021-26093896 

王  莉：021-26093967 

 

贵公司属于：  

 

□矿山-中国  

□矿山-除中国以外  

□贸易商  

□冶炼厂-中国  

□冶炼厂-除中国以外  

□铜材厂  

□贸易商  

□期货公司 

□金融机构  

□研究机构  

□政府机关  

□其他 

邮箱： lily_wong87@126.com 

 

本报告由我的有色铜研究团队开发，版权属于上海钢联电子商务股份有限公司，未经授权不得复

制、转发，引用需备注来源。  
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免责声明： 

    本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色

网铜研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

    本研究报告由我的有色网铜研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的

信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和

完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

    我的有色网铜研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任

何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合

其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或

者间接损失负任何责任。 

    本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出

售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

    本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适

合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何

损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

本报告版权归我的有色网铜研究团队所有，未获得我的有色网铜研究团队事先书面授权，

任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径

为本公司网站及本公司授权的渠道。 
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