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本期观点本期观点本期观点本期观点

今日沪铜小幅高开震荡上扬，沪铜主力 10 合约上涨至 50510 元/吨，小

幅上涨 320 元/吨。受美成屋销售量意外好转以及美第二季度 GDP 上涨 4%利好

消息刺激，铜价上涨强劲。不过市场反馈此次铜价上涨主因宏观影响，市场

基本面依然表现不佳，对后市不是很乐观。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
今日国内主流交易地区铜精矿现货价格维持平稳；原料现货贸易商出货

意愿不强，加上采购需求一般，使原料成交不佳，20%品味现货铜精矿含税自

提计价系数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场

31 日沪铜主力合约 1410 开盘 50500 元/吨，收盘 50510 元/吨，涨 320 元

/吨，结算价 50450 元/吨，持仓 225112 手，增加 21168 手。

今日沪铜主力 1410 合约反弹，收盘于 50510 元，上涨 320 元，缩量减仓，

沪铜指数成交量减少 9.4 万手至 39.5 万手，持仓量减少 0.7 万手至 57.7 万

手；持仓方面，多头主力增仓 1410 合约 1万手，空头主力增仓 0.9 万手，多

头主力持仓较空头多 1.3 万手。

下游市场

废铜市场：本周废铜报价、成交方面仍不理想，铜消费疲软废铜价格仍

受限。现货市场货源不多，好铜仍报升水 30 元，市场交投较为积极。废铜市

场方面，持货商趁废铜价今日有所上涨，有少量出货，出货量增加，但货源

依旧不多，成交一般。基本面上昨日美国公布第二季度 GDP 环比年化季率增

长 4%，好于预期的增长 3%，由于美国 GDP 数据表现强劲，经济前景好转，提

振铜价走高。料短期铜价及废铜价或维持高位震荡格局。建议商家可少量出

货或暂时以观望为主。河北和山东地区市场仍不乐观，商家采购意向不明显，

对后市多持观望状态，持货商出货谨慎，依然等待行情好转的时候再出手；

下游询价较多，采购谨慎，基本观望为主。

明日预测明日预测明日预测明日预测
今日沪铜表现震荡上扬，上涨动力强劲，价格上涨使现货市场拿货需求

稍有好转，其中好铜升水 20-30 元，平水贴水报 30-50 元，湿法贴水 120 元；

从目前市场来看，基本面稍显弱势，加上精铜供应宽松，铜价在利好经济数

据刺激下，可能表现持续震荡上扬。

http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://www.f139.com/news/list.do?channelID=1&categoryID=10
http://data.f139.com/
mailto:lily_wong87@126.com
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一、原料市场评述

1111、、、、铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述

今日市场现货铜供应报价贴水 90 元/吨至升水 40 元/吨，时至月末供应商价格依旧保持

坚挺，小幅推高出货，但市场接受度不高，最终成交不是太乐观，而且下游企业依旧是以观

望的态度为主。目前铜原料市场货源供应总体平衡，部分中间商入市收货以满足长单交付，

市场主流成交多以中间商为主，整体成交不佳。另外由于印尼铜矿出口将在择日开启，这给

市场对铜精矿供给增加的预期提升，也令铜价承压，昨日LME期铜收7074.75美元/吨，跌55.25

美元/吨，沪铜 1409 收于 50160 元/吨，跌 420 元/吨，不过今日在欧美经济数据利好的背景

下，沪铜开于 50500 元/吨，报收 50510 元/吨，较昨日上涨 320 元/吨。中国是全球最大的铜

精矿进口国，有近 80%依赖进口，现在冶炼厂推迟采购，一旦印尼铜精矿进入市场，冶炼企业

必将会做出调高现货加工费的操作。

表一表一表一表一 7777月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 31313131日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8735 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8725 - 南美

青岛港 18%-20% 8375 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 8035 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 10750 +50 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8935 - 东南亚/非洲

南通港 20% 9235 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 9115 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9615 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

目前主要交易地区如湖北大冶等地大多数冶炼厂库存较大，贸易商拿货相对谨慎，整体

交投活跃度不高。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税

到厂计价系数 80.5%-81.5%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港

22%品味铜矿含税计价系数 81%-82%。

7 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 115-125 11.5-12.5

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 31313131日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7680 8680 8215 - 含税

大冶 Cu 0.2 9100 9710 9275 - 含税

上海 Cu 0.24 10565 11995 10775 +50 含税

上饶 Cu 0.2 8705 9745 8825 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 11245 11615 11380 +50 （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

本周废铜报价、成交方面仍不理想，铜消费疲软废铜价格仍受限。现货市场货源不多，

好铜仍报升水 30 元，市场交投较为积极。废铜市场方面，持货商趁废铜价今日有所上涨，有

少量出货，出货量增加，但货源依旧不多，成交一般。基本面上昨日美国公布第二季度 GDP

环比年化季率增长 4%，好于预期的增长 3%，由于美国 GDP 数据表现强劲，经济前景好转，提

振铜价走高。料短期铜价及废铜价或维持高位震荡格局。建议商家可少量出货或暂时以观望

为主。河北和山东地区市场仍不乐观，商家采购意向不明显，对后市多持观望状态，持货商

出货谨慎，依然等待行情好转的时候再出手；下游询价较多，采购谨慎，基本观望为主。

二、现货市场追踪

今日沪铜继续呈现横盘整理状态。早市沪铜高位震荡，美国二季度 GDP 高于市场预期，

表明经济朝向积极面发展，提振金属市场，囤货商挺价出货较为积极，贸易商成交情况较昨

天有所好转，下游企业逢低略有接货。欧元区 7 月消费者信心指数终值符合预期，欧元区 7

月经济景气指数上升，好于市场预期，但企业信心有所下降。美国 7 月 ADP 就业人数不及预

期，但仍超 20 万，料非农就业数据仍继续靓丽，美国第二季度 GDP 平减指数初值大幅上升，

增长强劲，美国经济复苏基础渐稳。料短线沪铜震荡调整，预计夜盘或可反弹，1410 合约在

50700-51000 元/吨，仅供参考。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水 60 元/吨至升水 40 元/吨。沪期铜反弹，持货商月末最后交

易日继续挺价，平水铜仍货少价挺，推升好铜升水继续走高，但市场认可度低，推升空间较

为有限，导致平水铜与好铜之间极端价差不足 50 元/吨，中间商继续吸收低价货源，下游出

现观望心态，接货谨慎，成交市况下降，月末特征明显。总体市场成交较差，出接货比大概

为 7:2，东北，华北地区缺货仍旧，短期内或仍将继续。

http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://www.f139.com/news/list.do?channelID=1&categoryID=10
http://data.f139.com/
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表表表表四四四四 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% b40 - 含税

上海 升贴水 CCC-P、ENM Cu≥99.99% b30-40 - 含税

上海 升贴水 铜冠、秘鲁大板 Cu≥99.99% b20-30 - 含税

上海 升贴水
白银大板、

OLEN、印度波拉
Cu≥99.95% C80-C40 - 含税

上海 升贴水 MOOK Cu≥99.9% C110-C90 - 含税

数据来源：我的有色网

数据、消息方面，美国第二季度GDP折合年率增长4%，彭博调查80位经济学家所得预期中

值为增长3%；第一季度经济萎缩2.1%，萎缩程度小于初报值。ADP Research Institute报告，

美国企业7月份新增就业人数为21.8万。美联储表示，尽管经济正在回升，但就业市场的一系

列指标显示，依然存在显着的劳动力资源利用不足，并称通胀率长期低于2%的可能性已经有

所下降。决策者将每月购债额度削减至250亿美元，连续第六次削减100亿美元，照此速度，

有望在10月份结束购债计划。

铜精矿供应方面，从市场了解的数据来看，我国铜精矿现货加工费依然维持在110美元/

吨，持续维持在高位徘徊。美国自由港麦克默伦铜金矿公司近期与印尼政府签署谅解备忘录

之后， 8月份将重新恢复出口。

纽蒙特矿业公司也表示正在与印尼政府谈判一份谅解备忘录，谈成后将可以恢复其印尼

铜矿的运营。那么在下半年铜矿市场如果不出现其他不可抗力因素的情况下，供应宽松格局

难以改变，TC/RC或仍有回升可能。而下半年的铜下游消费端正处于淡季，而电网投资的负增

长和铜管消费的减少更会对目前这种形式带来拖累。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日受市场铜价上涨影响，国内主要冶炼厂报价小幅增加，其中江西铜业报价 50810 元/

吨，上涨 300 元/吨；大冶有色报价 50700 元/吨，上涨 250 元/吨；祥光铜业、金升铜业报价

50600 元/吨，上涨 200 元/吨；北方铜业、鹏晖铜业报价 50700 元/吨，上涨 200 元/吨。现货

贴 120-升 30 元/吨，冶炼厂目前开工情况较好，产能已经释放，预计 8月份产量较本月有明

显回升。

表表表表五五五五 31313131日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50810 +300 北方铜业 50700 +200

东营方圆 50650 +200 鹏晖铜业 50700 +200

大冶有色 50700 +250 金升有色 50600 +200

恒邦股份 50650 +200 祥光铜业 50600 +200

数据来源：我的有色网
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冶炼厂今日散单成交量较少，其中大昌铜成交 60 吨，大冶有色华东散单 200 吨；大型冶

炼厂散单出货量下降。据了解冶炼厂 8月长单供应基本没有问题，因此 8月市场供应可能较

充足。

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 50630 元/吨，小幅上涨 270 元/吨，现货市场货源有所偏紧，

7月最后一个交易日，供应商出货意愿不强，加上铜价出现上涨趋势，导致市场成交量少。

表表表表六六六六 31313131日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50700 51100 50700 50630 50700 50700 50700 50650 50700 50731

涨幅 200 100 250 270 200 250 250 250 200 219

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 50700 元/吨，涨 200 元/吨；沈阳市场电解铜报价 51100

元/吨，涨 100 元/吨；济南市场报价 50700 元/吨，涨 250 元/吨；武汉、重庆、广东市场电

解铜报价 50600-50700 元/吨，涨 250 元/吨；西安市场电解铜报价 50700 元/吨，涨 200 元/

吨，目前下游市场开工情况不佳，8月订单新增较少。

三、期货市场追踪

1111．．．．期货期货期货期货市场市场市场市场分析分析分析分析评述评述评述评述

表七表七表七表七 31313131日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量

1408 50660 50810 +380 +0.75% 50810 50610 25854 48370

1410 50500 50510 +320 +0.64% 50580 50320 186260 225112

机构持仓：沪铜 1410 合约主要持仓机构变化不大，多空势力继续增仓展开较量，今天成

交量排名第一的中融汇信成交量大幅增加，为 11126 手；持买单量排名靠前的主力机构迈科

期货、金瑞期货、成都倍特等，持买单量第一的是迈科期货，其增仓 4152 手至 18394 手；持

卖单量靠前的主力机构为为中信期货、华安期货、金瑞期货等，排名第一的金瑞期货持仓 8184

手。

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

中钢期货日评：美国经济数据利多铜价，多单继续持有。技术面来看，沪铜 1410 合约 20

日、40 日、60 日均线仍呈现多头排列，技术面偏多，昨日美国二季度 GDP 好于预期同时美联
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储议息会议声明符合市场预期，目前市场更关注美国经济复苏的力度与持续性，利多的经济

数据均会引发铜价的上涨，总体来看在宏观经济企稳背景下，铜应以多头思路为主，现有多

单可继续持有。

中金资讯日评：沪铜央行再放宽松，逢低买多持有。周四中国央行公开市场开展 260 亿

元 14 天期正回购，中标利率为 3.70%，较此前一直维持的 3.80%下行了 10 个基点。这是时隔

三个半月后央行 14 天期正回购再次开启，也是今年重启后首次下调。市场认为央行在释放宽

松信号。基本面上：国内现货报价贴水 50 到升水 40 元，比昨日报价上升 35 元。平水铜货少

价挺，推升好铜升水继续走高，中间商低价吸收货源，下游接货谨慎，成交市况下降。小结：

宏观数据和处于历史低位的库存仍给铜价以支持，国内关注 51000 附近阻力的有效性。操作

建议逢低点买多持有，目标 51500 不变。

四、铜材市场追踪

1111、铜板带市场分析、铜板带市场分析、铜板带市场分析、铜板带市场分析

近日沪铜偏多信号增强，今日开盘后即反弹上行，现货报价积极升水走高，持货商看多

后市谨慎出货；下游铜材企业少量接货，部分终端需求接货意愿转好，整体成交一般。受铜

价震荡整理影响，铜材贸易商拿货积极性不高，铜材企业仍较看好短期市场，认为铜价蓄势

等待上冲信号，8月初数据成为市场预期焦点。

表表表表八八八八 31313131日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 57400 57200 57400 57000 57000 57300 57200 57200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 43100 43700 43500 43800 43500 42700 43500 43500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

2222、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析、铜杆线市场分析

据我的有色网了解，铜杆线市场今日出货较好，中小型电缆企业询价较多开始接货，

看好三季度市场需求。调研得知，武汉大冶有色合资铜杆项目已经投产，初期产能 10万

吨，目前产量预计7-8万吨；其他市场开工情况略有下滑，消费需求表现一般，终端企业

等待铜价进一步走出震荡企稳回升。
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表表表表九九九九 31313131日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 51600 51400 51410 51360 51400 51760 51350

涨跌 300 300 300 300 300 300 300

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 51350 51200 51200 50000 50100 50450 50850

涨跌 300 300 300 0 -800 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333、铜管市场分析、铜管市场分析、铜管市场分析、铜管市场分析

由前期调研数据得知，铜管企业开工情况稍有下滑，且近期数据显示，冰箱、空调等家

电市场6月份产量有所下滑，二季度消费旺季并未出现大幅度增长，或受宏观环境及政策影响。

而本周后期将有重磅消息公布，重点关注美联储关于加息时间的言论，对于周五美制造业和

非农数据仍较吸引市场眼球，由前期数据表现来看，此轮数据或仍将利好金属市场，铜材企

业谨慎观望为宜，可少许备货。

表十表十表十表十 31313131日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 56250 56350 56250 56750 56850 56250 56850

涨跌 0 300 300 300 300 0 300

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 42800 41100 40850 40950 41150 42500 40600

涨跌 0 200 200 200 200 0 200

数据来源：我的有色
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