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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本周核心观点 

目前，马来西亚棕榈油仍处于增产周期之内，此前市场调查机构普遍预期 5 月份

马来西亚棕榈油产量增长、库存上升，后期棕榈油产量和库存将继续增加。本周四

MPOB 公布 5 月底马来西亚棕榈油供需数据显示，5 月底马来西亚毛棕榈油库存增加

1.49%至 157 万吨，连续第三个月环比回升，但低于市场前期预期；5 月毛棕榈油产量

环比增长 2.84%至 157 万吨，刷新七个月高位；5 月马来西亚棕榈油出口下降 6.01%至

127 万吨。虽然在产量增长及出口下滑之下马棕库存回升，但幅度小于市场普遍预期。 

印尼棕榈油出口费下调将有利于棕榈油出口，或将挤占部分马来西亚棕榈油出口

份额。加之近期马来西亚国内以及印度等棕榈油需求国疫情较为严重。供需两端施压，

预计短期棕榈油价格走势偏弱。 

近期棕榈油到港量偏低，国内棕榈油库存小幅回升。由于东南亚产区马来西亚的

装运偏慢以及国内广东地区疫情影响，预计 6 月份棕榈油到港量 40 万吨左右。近期

油脂市场消费偏弱，终端基本以随采随用为主。 

 

第一章 本周内容回顾 

周四独立检验公司 Amspec Agri 发布的数据显示，马来西亚 6 月 1-10 日棕榈油产

品出口量为 402,520 吨，较上月同期出口的 469,875 吨下降 14.3%。 

本周四 MPOB 公布 5 月底马来西亚棕榈油供需数据显示，5 月底马来西亚毛棕榈

油库存增加 1.49%至 157 万吨，连续第三个月环比回升，但低于市场前期预期；5 月

毛棕榈油产量环比增长 2.84%至 157 万吨，刷新七个月高位；5 月马来西亚棕榈油出

口下降 6.01%至 127 万吨。虽然在产量增长及出口下滑之下马棕库存回升，但幅度小

于市场普遍预期。 

本周国内棕榈油价格状态偏弱运行，棕榈油盘面倒挂幅度虽然减小，但因国内棕

榈油现货较少，油厂及贸易商大多限量成交。华东地区主要油厂棕榈油商业库存 17.9

万吨较上周增加 18.15%，天津地区 7.66 万吨较上周减少 8.26%，广西地区 4.61 万吨

较上周增幅 7.21%，广东地区 9.77 万吨较上周降幅 18.92%。棕榈油产量方面，近期马

来西亚新冠肺炎疫情严重，实行全国封锁，这一举动或将制约棕榈油消费。短期全球

油脂供应仍较为紧张状态，预计棕榈油价格走势偏弱运行。 
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第二章 国内棕榈油供需分析 

2.1 库存变化趋势 

据我的农产品网监测显示，截至第 22 周，全国重点地区棕榈油商业库存约 44.64

万吨，环比上周增加 0.53 万吨，增幅 1.20%。 

 

图 1 棕榈油季节性库存图 

2.2 需求情况分析 

2.2.1 棕榈油国内成交情况 

据我的农产品网跟踪，本周全国重点油厂棕榈油成交量在 10560 吨，上周成交

4000 吨，环比增加吨，涨幅 164%。 
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图 2 全国棕榈油成交图 

2.2.2 棕榈油国内现货行情分析 

 

 

 

图 3 棕榈油市场主流成交价图 

 

本周棕榈油市场价格较上周有所下调，截至本周四全国棕榈油市场均价华北

8583 元/吨，较上周 9083 跌 500 元/吨；华东 8464 元/吨，较上周 9077 跌 613 元/吨，

广东 8467 元/吨，较上周 9089 跌 622 元/吨，山东 8561 元/吨，较上周 9126 跌 565 元
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/吨，因近期期货市场连续下跌，现货价格较上周价格降幅较大。 

 

3. 相关产品分析 

3.1 豆油： 

周内 CBOT 大豆期价冲高回落，CBOT 豆油期价表现更强于 CBOT 大豆期价，主因

在于多头获利平仓，资金在 USDA 报告公布前避险离场，导致期价变动。受此利空影

响，连盘豆油本周弱势运行，不过周四价格有所止跌。现货方面，由于库存进入累库

区间，在大豆大量到港，后期市场供应充足的预期下，油厂本周虽有心坚挺报价，但

在成交较差的背景下，无奈调低基差报价。贸易商方面，本周由于对后市的不确定性

以及不看好性，部分地区商家选择低出以刺激成交，但收效不明显。周四在马棕

MPOB 报告中性偏利多的影响下，午后豆油期现止跌，但还需关注今晚公布的 USDA

报告情况。同时由于近期政策市导向较强，短期需持续关注此方面消息，整体建议以

出货为上。 
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