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 本期观点 

    5月15日沪铜主力合约1707低开震荡上扬趋势，

日内盘面收盘上涨 400 元/吨。临近交割换月，现货对

次月合约报价，开始贴水出货。今日下游采购表现谨

慎，等待交割之后，当日企业采购需求表现不佳，成

交清淡。 

 升贴水价格走势：国内市场一早采购情绪不

佳，询价少；供应商一早试探好铜升 30 元/吨，平水

铜升 10 元/吨，湿法铜贴 20 元/吨，由于交割换月，下

游询价没有变化，使现货升水开始下降，成交不行；

之后市场好铜升水 10 元，平水铜开始贴 20 元，湿法

铜贴 60 元。 

 铜企近期状况：冶炼厂今日出厂报价上涨 300

元不等，企业散货发货少，长单出货正常。云铜出货

长单为主，导致广东、重庆无云铜成交；江铜出货今

日不错，使广东市场好铜升水报价。目前市场广西金

川、中原黄金相对出货正常，而山东祥光检修刚结束，

并未出货；方圆出货减少，因资金压力。 

 下游需求分析 

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费并无变化， 

4500-5500 元/吨，企业维持正常生产。铜杆生产企业

加工费 500-600 元/吨，开工率有所下降，主因是成品

库存持续累积，加上电线电缆方面订单需求并未体现。

铜管因受到空调等家电行业火热的影响，一直产销两

旺，中大型企业仍维持满负荷生产，加工费 4500-6000

元/吨。换月前最后一天，下游企业多观望。 

 

 

 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 

贵溪 Cu≥99.99% 升 20-30 -40 

升水铜 Cu≥99.99% 升 10-20 -40 

平水铜 Cu≥99.95% 贴 20~0 -20 

湿法铜 Cu≥99.9% 贴 60-贴 20 -50 

铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 45450 +300 

东营方圆 45350 +300 

金升有色 45290 +300 

北方铜业 45400 +300 

大冶有色 45390 +300 

祥光铜业 45360 +300 

金川集团 45460 +300 

恒邦股份 45350 +300 

 

沪伦比值进口盈亏趋势图 

 

美元兑人民币汇率图   

盈亏趋势图 
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后市分析： 

  外盘走势：亚市伦铜振荡走高，其中 3 个月伦铜运行区间为 5609-5560 美元/吨，现微

涨 0.53%至 5597 美元/吨，至此伦铜自上周创下的低点 5462 美元/吨反弹 2.45%。持仓方面，

5月 11 日，伦铜持仓量为 34 万手，日减 960 手，上周伦铜增仓下跌，显示多头做多信心仍

十分不足。 

  内盘走势：沪铜主力合约 1707 振荡走强，尾盘收涨至 45430 元/吨，日涨 1.11%，接近

于日内高点 45560 元/吨，大幅削减上周五跌幅。期限结构方面，铜市维持近低远高的正向

排列，沪铜 1706 合约和 1707 合约正价差降为 0元/吨。 

  市场因素分析：亚市美元指数延续上周五的跌势，跌至 99.07 附近。此外，今年 1-4

月全国规模以上工业增加值同比实际增长 6.7%，较 1-3 月下滑 0.1%，创 2015 年来最高，但

差于预期。不过同时，1-4 月我国房地产开发投资 27732 亿元，同比名义增长 9.3%，增速比

1-3 月提高 0.2%，显示房地产开发热情仍高涨。铜业资讯方面，智利国有铜业委员会的数据

显示，智利第一季铜产量下滑 14.6%，因全球最大铜矿罢工影响。 

  行情研判：5 月 15 日沪铜 1707 合约振荡反弹至 45430 元/吨，因市场对其供应压力攀

升的担忧有所减缓，同时近期中国一带一路高峰论坛召开之际，市场寄予厚望，改善投资者

信心，但后期需关注峰会有无关键政策出台，否则涨势难以为继。 
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