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上海钢联-铅锌研究小组

锌价持续下跌

下游采购积极
品种 均价 涨跌

铅精矿 13420 -20

锌精矿 15710 -70

铅 锭 16600 -25

锌 锭 21750 -90

铅合金 16575 -25

锌合金 22710 -90

氧化锌 19470 -90

锌 粉 23350 -90

1#白银 4181 +83

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

美元强势打压金属，锌价低位震荡，市场普遍看空。沪铅维持震

荡行情，现货继续下跌，贸易商出货积极，对沪铅主力平水左右

出货，下游需求清淡，拿货情绪不高，整体成交依旧清淡。沪锌

维持震荡行情，现货较昨日跌 90 元/吨，升水继续上涨 50 元/吨

左右，贸易商交投活跃，下游逢低拿货积极，市场成交向暖。

◆ 宏观导读

 3 月份 CPI 同比上涨 0.9% 涨幅继续维持低位

3月份 CPI 同比上涨 0.9%，涨幅继续维持低位。对于未来物价走

势，中国人民大学财政金融学院副院长赵锡军表示，当前供求关

系依然保持平稳，物价也趋于稳定，这对老百姓是好事，但要注

意的是，后期物价面临一定的上升压力。

 美联储缩表比加息更严峻 将成 2017 全球大考

近期，美联储官员轮番上场，对缩减资产负债表进行密集评论，

这似乎是在向市场暗示：别松懈，你们以为我们只会加息吗？以

为“缩表”只是说说而已吗？不，可能就在今年。

 中国投资发展报告：预计全年经济增长 6.6%左右

4 月 11 日，中国建投投资研究院发布的《中国投资发展报告

（2017）》提出上述论断。报告认为，我国经济仍面临下行压力，

若防风险措施得当，改革政策落地并显效，则有望实现预期增长。

预计投资不会出现明显回落，综合来看，预计全年有望实现 6.6%

左右的增长。

◆ 行业导读

 韦丹塔印度分公司上一财年四季度精炼锌产量增近 40%

韦丹塔资源公司周二称，印度分公司上一财年四季度精炼锌产量

增加近 40%，因印度西北部一矿山的产量增加。该公司在声明中

称，在截止 3月 31 日当季，精炼锌产量增至 21.5 万吨，高于去

年同期的 15.4 万吨。

 沪锌跌破关键支撑位

6个交易日跌逾 8%，沪锌近日“熊相毕露”，4月 11 日 1705 合

约创下今年 1 月 11 以来新低。锌矿产量恢复叠加避险情绪增加

导致锌价遭遇大幅下挫。此外，加工费回升、下游传统旺季未启

动，也令近期价格面临走弱压力。不过，当前库存水平偏低，或

将限制锌价进一步下跌幅度。

 安达利亚坎宁顿银铅锌矿突发火灾选矿产量下调至310万吨

澳大利亚坎宁顿银铅锌矿突发火灾事故，修复工作或持续约4周，

South 32 公司因此调降年度生产计划。同时铅锌产量也将同步下

降，铅生产计划由 16.3 万吨调降至 13.5 万吨，锌生产计划由 8

万吨调降至 7万吨。
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锌市场追踪

期货价格：21520

单位：元/吨

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1705 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 21700-21800 元/吨，均价 21750 元/吨，较上一交易日跌 90 元/

吨。12 日上海市场 0#锌锭：双燕 5+260；会泽 5+250；豫光、麒麟、秦锌，飞龙 5+230；红鹭

-V5+200；印度 5+220；西班牙 5+210；哈锌 5+180。锌价大幅下跌，冶炼厂惜售少出，贸易商

升水报价混乱，整体成交尚可。大户囤货抬价，升水大幅上涨，下游逢低采购积极，市场成

交较好。

天津市场 0#锌锭现货 21950-22050 元/吨，均价 22000 元/吨，跌 20 元/吨。沪锌大幅走

低，现货报价较为坚挺，冶炼厂低位惜售，市场可流通货源偏少。0#锌锭对沪主力升水 480

元/吨左右，市场成交向好。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 21600 21600 21610 21610 21600

涨跌 -110 -110 -110 -110 -110

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场：0#锌锭报价 21600-21630 元/吨，主要成交价格在 21600 元/吨，较上个交易

日跌 110 元/吨。今日沪锌持续大幅走低，贸易商报价升水小幅扩大至 100 元/吨，但是市场

价格调节较快，主流成交升水在 80，市场积极出货，报价混乱，市场交投尚可，下游拿货的

积极性有所提高，整体成交回暖。

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 21780 -90 +260 +50
上海 秦锌 0# 21750 -90 +230 +50
广东 麒麟 0# 21600 -110 +80 +30
天津 紫金 0# 22000 -20 +480 +120

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌后市展望
后市展望：期锌 1706 开盘 21420 最高 21555 最低 21050 收盘 21275 结算 21310 跌 355 成

交 830586 手。沪伦的内外比值为 8.18，盈亏平衡比值 8.58；进口成本 22805 元/吨，现货锌

锭进口亏损 1055 元/吨。供应端，锌价大跌，冶炼厂与矿山谈判加工费，寻求双方共赢的局

面，原料采购压力较大，锌锭产量或受到影响；需求端，受钢材价格暴跌影响，下游客户销

售不畅，成品积压明显，目前锌锭维持按需采购，整体需求维稳。市场对消费预期不太乐观，

谨慎布局空单，预计锌价维持震荡行情，运行区间 21000-22000。
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