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我的有色-铝团队

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 粤对沪升贴水

2017/2/6 13340 13330 13610 13330 13630 +270

2017/2/7 13250 13240 13430 13190 13450 +180

2017/2/8 13500 13500 13540 13440 13530 +40

2017/2/9 13590 13590 13640 13590 13640 +50

2017/2/10 13490 13480 13500 13490 13500 +10

Mymetal 评述&一周要闻

宏观：央行：逆回购中标利率上行是市场化招投标的结果

市场情况：本周（2.6-2.10）国内主流市场现货铝锭价格小幅下跌，市场整体成交

维持一般。上海地区周均价为 13434 元/吨，跌幅为 0.30%；无锡地区周均价 13428

元/吨，跌幅为 0.24%。杭州地区周均价 13418 元/吨，跌幅为 0.33%；佛山地区本

周均价 13544 元/吨，跌幅为 1.61%。天津地区周均价 13418 元/吨，跌幅为 0.34%。

巩义地区本周均价 13286 元/吨，跌幅为 0.35% 。临沂地区本周均价 13366 元/吨，

跌幅为0.96%。重庆地区周均价13472元/吨，跌幅为0.82%。沈阳地区周均价为13398

元/吨，跌幅为 0.61%。前半周，由于期现价差扩大，贸易商买现抛期积极，成交基

本在贸易商之间，市场整体表现活跃。临近周末，期现价差缩小，贸易商出货积极，

市场流通货源充足，整体成交一般。华东地区下游企业基本完全返工，但维持观望

心态较浓。华南地区下游还未完全开工，消费偏弱，成交偏淡。

行业要闻： 国内电解铝总产量维持高位

总结与预测：由于氧化铝供应逐步增加，且库存在春节期间有一定累计。同时，部

分贸易商及小型企业出货意愿强烈，下周氧化铝价格或将继续松动，下跌幅度约 1

0-30 元/吨。从目前来看，政策走向较为利多铝价，市场普遍对后市比较乐观。但

春节期间现货铝锭库存迅速累积、市场消费淡季等因素制约着铝价。短期来看，铝

价维持高位震荡概率偏大，建议投资者观望为主。
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一、铝土矿市场追踪

1、进口铝土矿市场评述

本周，进口铝土矿价格行情;进口铝土矿现货含税到港价：青岛港，Al:46%，

Si:8%报 325,来自澳大利亚的高温矿；日照港 Al:48%，Si:5%报 418，来自几内

亚；龙口港 Al:50%，Si:3%报 535，来自加纳；澳大利亚 Al:52-55%，Si:2-6%报

46；印度 Al:46-48%，Si:6-7%，报 36；马来西亚 AL:40%,SI:3%,报 37，（CIF

干吨美元价）AL:46%,SI:5%,FOB:43。

2、国内铝土矿市场评述

阳泉市场 A/S:4.5 报价 260 ； A/S:5.5 报价 320 （ 到厂不带票） ；

AL:60%,SI:8%，报价 350（到厂不带票）；百色市场 Al:60-65%，Si:9-11%报价

220（到厂不带票）；贵阳 Al:60-65%，Si:9-11%报价 250（到厂不带票）；三门

峡 Al:55-60%，Si:12-13%报价 270（到厂不带票）。本周铝土矿市场相对平稳，

局部地区继续出现价格回调的现象，总体市场表现一个稳定的趋势。春节刚过，

市场普遍交易平淡，以长单为主，目前市场少有新增订单。各矿山、铝厂以及贸

易商认为后期国产矿将继续呈现逐步走稳的趋势。
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3.国内预焙阳极市场评述

国内主流市场预焙阳极价格行情：山东市场报 3200-3500；山西市场报

3250-3450；河南市场报 3200-3300；河北市场报 3200-3300；广西市场报

3200-3500；（出厂含税，元/吨）。2月份预焙阳极采购量在春节前都是订完，

春节期间运输停发 10天。华东地区，山东市场春节期间正常开工，较节前价格

上涨 100-200 元/吨，本地区的现货主要以魏桥供应为主。受环保限产影响河南

地区的炭素企业开工率受挫较严重，就算春节过后少部分企业有复产情况，但开

工率都处于 50%左右。严重地区限产开工期限要看环保政策。河南长城铝业炭素、

神通碳素、中山碳素等都处于停产状态。本周石油焦方面整体采购方面表现良好，

价格处于持稳状态，沥青市场由于环保影响价格持续上涨，出厂价较上周涨幅

200 元/吨左右至 3300 元/吨左右，市场现货紧张，就近期市场预测沥青价格上

涨空间依旧，预计到月底期间预焙阳极继续呈现供应短缺的局面，价格还有上涨

的空间。

4.国内氟化铝市场评述

国内主流市场氟化铝价格行情：国内氟化铝综合报价 7100-7600 元/吨（到

厂含税），环比上月价格涨势有所放缓。较十一月底上涨 150 元/吨。12 月份一

整月氟化铝价格较上月平稳很多。中国铝业 1月份采购价格在 6950 元/吨，环比

上涨 150 元/吨。由于环保督查和春节假期双重影响部分企业选择停产，华东地

区安徽锦洋 25日停产，计划停产 30天左右，4万吨的产能。华中地区河南中色

韶星实业开一条生产线，开工率为 50%，1月 20 号开始停线，计划春节过完 15
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才开始开工。其他企业开工率趋于平稳。本月氟化铝价格将在供应减少、成本增

加双重因素下，预期市场将迎来新一波上涨暖朝。

表一、本周波罗的海国际干散货海运指数

表二、 本周新加坡船舶燃油费行情

日期

IFO380（重油） IFO180（重油） MDO（轻油）

当日价格 涨 跌 当日价格 涨 跌 当日价格 涨 跌

（$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT）

2 月 9 日 325.00 +3 354.00 -2 492.00 +2

2 月 8 日 322.00 -5 356.00 +5 490.00 -5

2 月 7 日 327.00 -5 351.00 -5 495.00 -

2 月 6 日 332.00 +5 356.00 +10 495.00 -

日期

BDI BCI BPI BSI BHSI

Baltic Dry

Index

Baltic

Capesize

Index

Baltic

Panamax Index

Baltic

Supramax

Index

Baltic

Handysize

Index

2 月 9 日 707 728 940 668 377

2 月 8 日 702 725 934 665 378

2 月 7 日 714 803 931 663 375

2 月 6 日 735 918 922 665 377

http://baike.sososteel.com/doc/view/72422.html
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表三、 本周部分铝土矿船只到港情况

二、相关市场现货分析

1、氧化铝市场分析

表三、本周主流地区氧化铝价格

日期 地区 规格 最低价 最高价 涨跌幅 备注

2月6日-2月10日

山西 A0-1 2940 2980 -20 -

山东 A0-1 2930 2970 -40 -

河南 A0-1 2950 2990 -30 -

广西 A0-1 2930 2970 -40 -

贵州 A0-1 3040 3080 -30 -

连云港 A0-1 3000 3050 -30 港口自提

西澳 FOB A0-1 334 338 -3 美元/吨

船名 进口量 品名 时间 港口 来源国 接收人 货代

MEHMET

AKSOY
70339 BAUXITE

1-30

0600

董家口

港
印度 CHI PING XIN FA

HEBEI

XINGTAI
77000 BAUXITE

1-30

0800

董家口

港
加纳 SHAN LV

SINOTR

ANS

DOUBLE

FANTASY
76805 BAUXITE

2-01

1800
黄骅港 巴西 CHI PING XIN FA

RTM DIAS 75891 BAUXITE
2-05

0600
青岛港

澳大利

亚
CHI PING XIN FA

吉拉纳 55400 BAUXITE
2-07

0100
龙口港 印度 茌平信发 信发

口岸号 55973 BAUXITE
2-09

1300
龙口港

马来西

亚
魏桥集团 外代

RTM

DHAMBUL
63671 BAUXITE

2-11

1400
烟台港 巴西 CHI PING XIN FA

ELLIVITA 74164 BAUXITE
2-14

2000
连云港 加纳 博赛集团 外代

凯达格兰

智慧
84772 BAUXITE

2-12

2300
烟台港 巴西 魏桥 外代
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数据来源：我的有色网

2月 6日-2 月 10 日，本周是春节长假后第一个交易周。由于运输改善，且

小型生产企业及贸易商出货意愿积极，氧化铝成交价格略有小幅，下跌空间约为

20-40 元/吨。虽然大厂库存有所转移，但整体库存依旧维持低位，所以大厂报

价相对坚挺。从区域上看，山西氧化铝成交价格为 2940-2980 元/吨，下跌 20

元/吨。山东氧化铝成交价格为 2930-2970 元/吨，下跌 40 元/吨。河南氧化铝成

交价格为 2950-2990 元/吨，下跌 30 元/吨。贵州氧化铝成交价格为 3040-3080

元/吨，下跌 30 元/吨。广西氧化铝成交价格为 2930-2970 元/吨，下跌 40 元/

吨。进口氧化铝方面，氧化铝 FOB 澳洲价格继续下滑，波动区间为 334-338 美

元/吨，下跌 3美元/吨。连云港人民币现货报价为 3000-3050 元/吨，下跌 30

元/吨。

表四、中国主要港口氧化铝库存统计（17.1.13-17.1.20）

连云港 鲅鱼圈 青岛港 总计（万吨）

1 月 13 日 36 11 30 77

1 月 20 日 35 8.5 28.6 72.1

变化量 -1 -1.5 -1.4 -4.9

数据来源：我的有色网

产能产量方面：中铝河南置换 100 万吨产能预计 3月份投产，第一阶段投产

计划为 50万吨。东方希望晋中氧化铝第二条生产线投产完成，涉及产能 100 万

吨，现在运行产能达到 200 万吨。重庆南川先锋氧化铝产能有所恢复，目前运行
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产能 60万吨。山西复晟检修完成，80万吨满产运行。洛阳香江万基设备检修完

成，之前减产的 60万吨恢复生产。

长单方面：2017 年 1 月上期所三月期铝结算价加权平均值为 13154.77 元/

吨，以 17.6%作价 2月份氧化铝长单价为 2315.24 元/吨，较 1月份长单比例价

上涨 6.46 元/吨。

2、电解铝市场分析

表五、 本周（2月 6日~2 月 10 日）国内主流市场 A00 铝锭周均价

日期 上海 无锡 佛山 天津 沈阳 重庆 杭州 临沂 巩义 平均价

2 月 6 日 13340 13330 13610 13330 13330 13450 13330 13300 13210 13359

2 月 7 日 13250 13240 13430 13240 13210 13290 13220 13150 13070 13233

2 月 8 日 13500 13500 13540 13440 13410 13490 13490 13390 13360 13458

2 月 9 日 13590 13590 13640 13590 13580 13620 13580 13540 13450 13576

2 月 10 日 13490 13480 13500 13490 13460 13510 13470 13450 13340 13466

周均价 13434 13428 13544 13418 13398 13472 13418 13366 13286

涨跌幅 -0.30% -0.24% -1.61% -0.34% -0.61% -0.82% 0.33% -0.96% -0.35%

数据来源：我的有色网

本周（2.6-2.10）国内主流市场现货铝锭价格小幅下跌，市场整体成交维持

一般。上海地区周均价为 13434 元/吨，跌幅为 0.30%；无锡地区周均价 13428

元/吨，跌幅为 0.24%。杭州地区周均价 13418 元/吨，跌幅为 0.33%；佛山地区

本周均价 13544 元/吨，跌幅为 1.61%。天津地区周均价 13418 元/吨，跌幅为

0.34%。巩义地区本周均价 13286 元/吨，跌幅为 0.35% 。临沂地区本周均价 13366

元/吨，跌幅为 0.96%。重庆地区周均价 13472 元/吨，跌幅为 0.82%。沈阳地区

周均价为 13398 元/吨，跌幅为 0.61%。前半周，由于期现价差扩大，贸易商买
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现抛期积极，成交基本在贸易商之间，市场整体表现活跃。临近周末，期现价差

缩小，贸易商出货积极，市场流通货源充足，整体成交一般。华东地区下游企业

基本完全返工，但维持观望心态较浓。华南地区下游还未完全开工，消费偏弱，

成交偏淡。

图一 沪粤两地现货铝锭价格走势对比图

数据来源：我的有色网

产能产量方面：1月份内蒙古锦联电解铝运行产能增加至105万吨，新增12.5

万吨。

现货库存：本周电解铝现货库存继续明显增加。其中上海、无锡、佛山地区

增加最为明显。具体数据如下：
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表六 全国主要市场电解铝库存统计（17.2.3-17.2.9）

数据来源：我的有色网

图二 国内主流市场电解铝库存统计图(万吨）

数据来源：我的有色网

3、铝合金市场分析

本周原铝价格呈震荡下行走势，长江周均价环比下跌 0.77%。铝合金锭价格

本周走势整体较为平稳，其中 A356.2 等原铝系合金价格随电解铝震荡上行，以

长单生产为主，春节节后企业开工逐渐复苏，销售陆续开始上班，但生产有限，

上海 无锡 杭州 佛山 天津 沈阳 巩义 重庆 总计

2月3日 15.5 22.4 5.4 11.6 2.4 0.5 9.5 0.6 67.9

2月9日 16.7 26.5 6.1 17 2.6 0.7 10 1.3 80.9

变化量 +1.2 +4.1 +0.7 +5.4 +0.2 +0.2 +0.5 +0.7 +13
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供货不足导致价格虚涨。再生铝方面，ADC12 等再生系铝合金锭加工厂订单较为

稳定，以年前订单生产为主，下游接货零星，成交清淡。

具体价格方面，截止目前佛山地区再生系合金 ADC12 主流现金成交价为

14400-14700 元/吨区间，均价 14550 元/吨。上海地区 ADC12 主流现金成交区间

为 14200-14500 元/吨，均价 14350 元/吨，环保型产品含账期（一般 30天以上）

成交价多在 14500 元/吨左右，而中小企业现款成交价仍多在 14150-14350 元/

吨区间（多为外地货源）。华北地区 ADC12 交易价格区间维持在 14000-14300

元/吨。西南地区成交价则在 14100-14400 元/吨区间，市场竞争激烈，冶炼厂报

价较为混乱，小型加工厂出货意愿强，报价较低，大型加工厂报价较高。

图三 全国主流地区 ADC12铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：钢联云终端
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原铝系铸造铝合金锭方面，本周价格稳中小涨。其中，佛山地区 A356.2 成

交价为 14200-14400 元/吨，均价 14300 元/吨，货源仍以云铝、沾益锴晟、百色

百矿等品牌为主。上海、江苏等主流消费地区 A356.2 成交价为 14050-14250 元/

吨，均价 14150 元/吨，货源以创新、云铝、青铜峡铝、方略、创丰、包铝等品

牌为主。据我的有色网调研，山东创新、云铝、百色百矿、方略等大型冶炼厂春

节仍保持至少一条线生产，2月 6日 80%企业都已开工恢复正常生产及销售，但

下游加工企业节后开工率较低，接货意愿不强，成交清淡，受长江价格上调影响，

A356.2 等原铝系合金锭价格维持高位。

图四 全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：钢联云终端

加工费方面，春节期间成交暂无，冶炼厂未有报价，河南、山东地区加工费
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保持在500-550元/吨；上海、无锡、金华等地仓库自提加工费仍然维持在680元/

吨上下。厂家直供整车含运费到厂，江苏、上海地区加价多在600-700元/吨；浙

江金华、温州等地则要到加650-750元/吨区间。

图五 全国主流地区 A356.2铝合金锭加工费走势图 规格：国标

数据来源：我的有色网

4、铝棒市场分析

本周原铝价格整体呈偏强震荡走势，且在周五长江及南储两地原铝参考价价

差仅在 10元/吨，受此影响，全国主流地区 6063 铝棒市场价格也随之有不同程

度的波动调整。具体情况，加工费方面，截止本周，我的有色网针对各消费地区

6063 铝棒加工费调研如下：佛山 270~380 元/吨（到厂）；无锡 260~330 元/吨
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（自提）；包头 70~180 元/吨（出厂）；巩义 300~400 元/吨（出厂）；临沂 340~380

元/吨（到厂）；南昌 330~370（到厂)。

表七、全国主流地区 6063 铝棒加工费明细 规格：φ90-φ178 单位：元/吨

佛山 无锡 巩义 包头 临沂 南昌

1 月 19 日 280~450 310~380 330~400 70~180 310~380 260~350

1 月 23 日 280~450 310~380 330~400 70~180 310~380 260~350

2 月 3日 280~450 260~330 330~400 70~180 310~380 260~330

2 月 6日 300~400 260~330 300~400 70~180 310~380 260~370

2 月 9日 270~380 260~330 300~400 70~180 340~380 330~370

数据来源：我的有色网

由上表中，我们可以看到春节假期过后，各消费地区 6063 铝棒加工费除包

头地区维持平稳外，其他地区都有不同程度的调整。其中佛山、无锡及巩义地区

略有下调，下调空间在 50元/吨左右，而临沂地区及南昌地区加工费相较于春节

前有 50元/吨左右的上调。下调地区的原因主要在于当地货源较为充裕，且下游

加工企业返工情况不佳，使得市场对于原材料的采购意愿偏低，更多的交投集中

在中间商之间，而上调地区的原因主要在于当地棒厂及贸易商有挺价意愿，普遍

认为春节前报价略低于正常水平，同时年后实际采购也有限，所以在交投不旺的

情况，继续压低价格并不能激发企业采购意愿，以至于借此机会纷纷挺价以求短

期加工费能稳定在相对正常价位。

整体价格方面，由于原铝价格相较于春节前整体有所下滑，使得 6063 铝棒
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整体报价较节前也有所下探。通过我的有色网数据统计，各消费地区（除无锡地

区、南昌地区及佛山地区）铝棒整体报价周均价环比节前下调集中在 0.6%~0.8%

之间，无锡地区及佛山地区环比节前下调超过 1%，较为明显，而南昌地区由于

节后当地加工费上调幅度相对来说较大，所以当地整体报价周均价环比节前下调

仅有 0.29%。

成交情况，春节假期已过，由于各主流消费地区 6063 铝棒加工费较节前都

有不同程度的调价，所以企业询价频率偏高，但部分终端企业实际开工率偏低，

员工到岗情况不高，普遍集中在正月十五以后，与此同时，企业在节前也都有不

同数量的备货，所以节后采购意愿并不高。

表八、全国三大地区 6063 铝棒库存表 单位：万吨

佛山 无锡 南昌 合计

1 月 23 日 2.36 0.3 0.9 3.56

2 月 9 日 4.36 0.75 2.0 7.11

变化量 +2.0 +0.45 +1.1 +3.55

数据来源：我的有色网

库存方面，通过我的有色网对于国内三地显性库存统计数据可以看到，春节

前后铝棒库存增量较为明显，各地都有不同数量的到货增加。截止本周四，佛山

地区库存已超 4万吨，虽然新疆地区众多棒厂现阶段仍处于关停状态，且新疆运

输对于广东也有限制，但包括山东、甘肃、青海及内蒙古等地区的货源仍源源不

断的在往广东地区输送，库存较为明显的激增也使得当地加工费在春节后有所下

调；无锡地区现阶段库存也超过了平时的水平线，据了解当地库存品牌仍以农六
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师及希望货源为主；南昌地区目前库存也达到了 2万吨的偏高值，相对于需求来

看，供应端略显压力偏大，但不同于佛山地区，南昌当地加工费并未有下调举措，

反而是有所上调，大户话语权相对来说占比重，企业挺价意愿偏强。

三、热点新闻

1、本周宏观要闻

央行：逆回购中标利率上行是市场化招投标的结果 由中国人民银行招

标、公开市场业务一级交易商参与投标的逆回购中标利率 3日上行 10 个基点，

引发关注。央行研究局局长徐忠 7日在接受新华社专访时表示，此次中标利率上

行是市场化招投标的结果，是在资金供求影响下随行就市的表现，主要是由市场

决定的。

人民币汇率延续温和反弹 仍有望保持大体均衡 2月9日，人民币对美元汇

率中间价为6.8710，较前一交易日走强139个基点，刷新自1月24日以来的最大单

日涨幅，不过较春节前最后一个交易日6.8588的水平仍低122个基点。

OMO 五日净回笼5450亿 资金面延续宽松态势 周四（2月9日），央行公告

称，目前银行体系流动性总量处于较高水平，央行2月9日暂不开展公开市场逆回

购，这也是央行连续第五个交易日暂停公开市场操作，由此昨日净回笼1500亿元，

五日累计净回笼资金已达5450亿元。

美国12月工厂新增订单超过预期 表明制造业活动正加速回升 美国商务

http://baike.sososteel.com/doc/view/67013.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68584.html
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部(DOC)公布，12 月工厂订单较上月增加 1.3%，预估为增加 1.0%，11 月修正后

为下跌 2.3%，前值为下跌 2.4%。

美国 1月 ISM 非制造业指数小跌 但投入物价为 2014 年 4月来最高 美国

供应管理协会(ISM)公布数据显示，1月非制造业采购经理人指数(PMI)为 56.5，

预估为 57.0，12 月为 56.6。

美国1月非农喜忧参半 证实耶伦宜耐心观望加息时机 上周五(2月3日)

美国劳工部公布数据显示，美国 1月季调后就业人数增加 22.7 万，预期增加 18

万，前值由增加 15.6 万上修至增加 15.7 万；1 月失业率 4.8%，预期 4.7%，前

值 4.7%。

欧元区 Sentix 投资者信心指数降至 17.4 经济研究机构 Sentix 周一(2

月 6日)公布的数据显示，欧元区 2月投资者信心指数较前值略有下降，因美国

总统特朗普的政策将施压全球经济引发投资者担忧。具体数据显示，欧元区 2

月 Sentix 投资者信心指数为 17.4，低于前值 18.2，但高于预期值 16.8。

美国初请失业金人数降至 23.4 万 再度接近 43 年低点 美国截至 2 月 4

日当周初请失业金人数为 23.4 万(预期值为 24.9 万)，连续 101 周低于 30 万，

连续周期为 1970 年以来最长。

2、本周行业新闻

创新集团董事长崔立新：争做铝产业集群“顶梁柱” 滨州铝产业具有强

大的产能优势、独特的成本优势、充足的原料优势、突出的集群优势以及协同联

http://baike.sososteel.com/doc/view/68584.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68584.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69421.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67010.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67018.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
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动的“引擎”优势。滨州市研究确定了“十三五”期间打造“5000 亿级高端铝

产业集群”的战略目标，提出“1131”的铝产业布局，以邹平、滨州经济技术开

发区、北海经济开发区三大基地为依托，力争规模以上涉铝企业达到 100 家以上。

国内电解铝总产量维持高位 2016 年全国电解铝冶炼企业总产量快速增长，

与此同时，我国汽车用铝量有所上升。业内人士预计，今年 1月全国电解铝冶炼

企业总产量有望突破 290 万吨。2016 年国内电解铝价格大幅上涨，给冶炼厂及

市场从业者注入一针强心剂。众冶炼厂由亏转盈，复产、增产陆续启动

河南登封—新密发现大型铝土矿 预期可为中国铝业提供后备资源 据介

绍，该项目属于河南省渑池礼庄寨—平顶山地区煤下铝（黏）土矿整装勘查项目

的子项目，工作区面积 141.6 平方千米。2016 年 12 月，该项目野外工作全部结

束，完成钻孔 71 个，累计钻探进尺 20280.24 米，全区估算铝土矿资源量 4700

万吨。

工信部调研有色协会：严控电解铝新增产能 促进新材料产业发展 协会今

后在促进产业结构调整，大力发展新设备、新技术、新工艺、新材料等方面，发

挥更大的作用。尤其是希望协会能够在严控电解铝新增产能方面进行深入调研，

提出更多切实可行的政策建议，协助政府做好“去产能”工作。

滨州铝协倾力打造“滨州铝业”品牌 工信部、发改委、质检总局三部委联

合公布了 17家 2016 年度能效“领跑者”企业名单，电解铝行业全国仅两家，被

山东宏桥和魏桥铝电包揽。同年 8月份，盟威戴卡引进的首条全球最先进的德国

全自动铸旋生产线成功批量稳定生产。裕阳集团建成年产 50万平方米的铝模板

http://www.ccmn.cn/zhuanti/dianjeilv
http://alu.ccmn.cn/aluprice/
http://alu.ccmn.cn/
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生产线，产品广泛应用于万科、恒大、中建等企业的工程项目建设。

航空航天事业已成为铝加工下游的重要发展方向 在最近召开的民机铝材上

下游合作机制年度工作会议中，民航局、中国商飞、中航工业集团、中国铝业公

司、南山铝业等单位汇报了民机铝材应用、研制情况及相关建议。工信部要尽快

制定 2017 年重点工作方案，生产单位要加快重点牌号铝材研制及应用进度，争

取 2017 年取得突破性进展，为我国航空航天工业的发展奠定扎实的基础。

魏桥铝电董事长张波：电解铝过剩是一个伪命题 山东省的铝产业已经到了

非常健康的发展阶段。用数字说话，2016 年度全国的电解铝产量是 3187 万吨，

比 2015 年提高了 1.28%，中国本土的铝消费量是 3280 万吨，比 2015 年同期提

高 8.2%，现在电解铝的产量增长幅度已经远低于消费需求的增长幅度。

葛红林调研郑州研究院：在多品种氧化铝产业保持优势 葛红林表示，公司

对科技工作、对研究院的支持将是毫无保留的。他希望研究院要加快体制机制转

化，进一步加强科技研发和成果产业化工作，打出自己的品牌和价值，充分发挥

科技进步的关键作用，为中铝发展做出新的更大贡献。

西南铝产量和新增订单创新高 新年伊始，西南铝从上至下，各条战线一片

繁忙景象：或开足马力连续生产、或创新举措抢抓市场订单、或严控质量保障重

点产品生产，夺得首月“开门红”：1月份，西南铝集团公司商品产量和 A类产

品分别同比增长 16.1%和 96.4%；西南铝事业部商品产量和新增订单同比分别增

长 12.9%和 23.2%，产量和新增订单均创历史同期最好水平。

永登铝业综合电耗再创新低 春节期间，对电解铝行业来说是传统的淡季，

http://alu.ccmn.cn/aluprice/zlgs/
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在刚刚过去的元月份生产中，永登铝业下属的各个企业呈现出产销两旺的良好势

头，吨铝综合电耗比去年同期降低 78 千瓦时，优质品率提升 10%，铸轧能耗降

低 7%，尤其是铝加工公司产品订单比去年同期增加 8%，用自己的行动证明了“干

好了永远是旺季”。

四、总结与预测

综述：由于氧化铝供应逐步增加，且库存在春节期间有一定累计。同时，部

分贸易商及小型企业出货意愿强烈，下周氧化铝价格或将继续松动，下跌幅度约

10-30 元/吨。从目前来看，政策走向较为利多铝价，市场普遍对后市比较乐观。

但春节期间现货铝锭库存迅速累积、市场消费淡季等因素制约着铝价。短期来看，

铝价维持高位震荡概率偏大，建议投资者观望为主。
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”

客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铝研究团队制作，是基于研究团队认为可

靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完

整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本团队不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发出与本报

告所载资料、意见及推测不一致的报告。

我的有色网铝研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规

定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构

成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的

任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出

邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市

场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人

因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色网铝研

究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制

或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权

的渠道。
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