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观点概述
本周沪铜整体表现冲高回落，但幅度已经大不如前，整体波动幅度仅2000余元，

均价相比上周下跌500元/吨。本周前三日市场成交十分冷清，下游普遍维持观望；

周四由于铜价走低，下游企业纷纷入市买货，市场成交较前两日好转；周五市场成

交较为一般，主要是由于大部分商家已于上日完成备货。年底的淡季效应使得市场

必然难见回暖。

行业精选

1、江西铜业营收占行业一半 2019年铜市有望大爆发

2、湖北禁增电解铝 做强电解铜

3、巴布亚新几内亚巨型铜矿终于等来开发时机

4、 LME评论：期铜引领基本金属收跌 尽管需求前景向好

5、短期供应无法展现足够弹性 铜价高位偏强震荡为主

有色价格

时间 上海地区 广州地区 重庆地区 山东地区 沈阳地区

2016/12/5 46900-47060 47100-47120 47160-471800 47020-47040 47050-47150

2016/12/6 47400-47560 47600-47620 47660-47680 47520-47540 47550-47650

2016/12/7 47400-47500 47550-47570 47610-47630 47470-47490 47550-47650

2016/12/8 46880-46940 46920-46940 46930-46950 46930-46950 46950-47050

2016/12/9 46820-46900 46900-46940 46900-46940 46880-46900 46950-47050

数据来源：我的有色网
有色视界

我的有色网统计本周“沪伦比值”徘徊在7.94-8.08，进口铜倒挂较上周有所

增加，进口盈利窗口周四打开一次，进口铜清关平均倒挂145-1352元/吨。市场进

口铜清关量一般，不过年末进口铜到港量不多，从而保税区库存出现下降趋势。

据我的有色网调查，本周库存：上期所完税总计13.03万吨，减0.341万吨；上

期所（上海部分）现货7.365万吨，减0.515万吨；期货3.05万吨，增0.15万吨；上

海其他仓库现货1万吨，减0.4万吨；上海保税区45.75万吨，减少1.3万吨；广东库

存1.2665万吨，减少0.2235万吨，无锡库存0.662万吨，增加0.02万吨。

本周统计冶炼企业出货情况较上周减少，年末冶炼企业谈长单为主，因此出货

意愿并不强，加上现货依然处于贴水，冶炼企业出货意愿大减；广西某冶炼厂发货

广东市场减少，一周发货1600吨左右；云南某冶炼厂发货广东市场减少，一周发货

1300吨左右；福建某冶炼厂发货广东市场，一周大概1000吨。目前冶炼厂发货至上

海市场同样减少；山东市场冶炼厂本周当地发货为主，不过有个别冶炼企业依然以

出口为主。

铜下游市场企业开工率维持平稳，由于上周采购量少，本周进行补库，加上铜

价出现下跌趋势，下游企业采购表现不错。本周大型铜杆企业本周产能利用率维持

平均60%左右，铜管、板带企业本周维持60%左右，而棒材产能利用率维持50%左右。

http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=10
mailto:ligq@mysteel.com
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述
国内市场，本周铜精矿价格冲高回落：周一价格，较上周五上涨 100 元/吨至 145 元/

吨，周二价格上涨 65 元/吨至 85 元/吨、周三价格较周二持平、周四价格下跌 90 元/吨至

125 元/吨，周五价格下跌 10 元/吨至 15 元/吨。总体来看，本周均价与上周基本持平，上

涨 5元/吨左右。加工费方面，本周加工费维稳，TC 维持在 100~105 美元/吨左右。行业消

息方面，因外企与江铜签署的铜精矿的加工费较低，出乎市场预期，国内部分铜矿企业暂

未签 17 年长单，仍在等待报价，观望市场走向。

目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税计价系数

81%~82%，天津港 18%品位铜矿石港口计价系数 78%（含税），上海港 24%品位铜矿含税计价

系数 82%-83%。

表一 05~09日主要港口铜精矿价格汇总
单位：元/吨

日期 丹东港
20%

大连港
20%

青岛港
18%-20%

天津港
15%-18%

上海港
20%-24%

连云港
20%

南通港
20%

宁波港
18%-20%

黄埔港
20%-23%

12月5日 7530 7530 7530 6605 9375 7530 7530 7530 8875

12月6日 7600 7600 7600 6670 9460 7600 7600 7600 8955

12月7日 7600 7600 7600 6670 9460 7600 7600 7600 8955

12月8日 7500 7500 7500 6580 9335 7500 7500 7500 8840

12月9日 7485 7485 7485 6570 9320 7485 7485 7485 8825

周均价 7543 7543 7543 6619 9390 7543 7543 7543 8890

数据来源：我的有色网

2、国际铜精矿市场评述

本周国际铜精矿市场主要关注以下动态：（1）秘鲁 10 月铜产量同比跳增 37.7%至 218,685

吨，去年同期为 158,855 吨，因 Freeport 旗下 Cerro Verde 矿场、中国铝业公司的 Toromocho

矿场及 Hudbay Minerals 公司的 Constancia 矿场产量增加，中国五矿集团投资 83 亿美元的

Las Bambas 矿场亦开工。(2)巴布亚新几内亚 Frieda River 铜矿项目多次易主终于等来开发

时机。中国广东省广晟资产经营有限公司已向巴布亚新几内亚政府申请特别采矿许可证，初
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期投资为 36 亿美元。（3）Turquoise Hill Resources Ltd 已经暂停了旗下位于蒙古国南部

的该国最大铜金矿奥尤陶勒盖（Oyu Tolgoi）矿精矿的发运，因过境线路出现问题。

二、精炼铜市场

1、国内升贴水走势分析

本周沪铜冲高回落，高位震荡。升水稳步回涨，从周一贴水 10 元降到周五升水 50 元。

周一沪铜开盘跳空后强势拉起，贴水幅度一直维持在 30-10 元，货源供应充足，贴水有

小幅缩小；周二沪铜高位回落，持续下跌，好铜报价转为升水，市场因货源充足，好铜报升

水 10 元左右试探市场，成交较差；周三没有沪铜延续之前强势，持货商报价维稳，维持在升

水 30 元左右，由于消费极差，持货商降价促销，沪铜午后拉起后，升水维稳；周四沪铜跳空

后横盘，货源充足致持货商艰难报价，下游备货氛围渐起且升水不高，交易良好；周五升水

已扩大至 40-60 元，虽有暗降才有不同程度成交，但整体拿货意愿良好，成交量凸显。

表五 上海地区现货升贴水价格表

单

位：元/吨

日期

上海

升贴水 c=贴水 b=升水

贵溪 升水铜 其他升水铜 平水铜 湿法铜

99.99% 99.99% 99.99% 99.95% 99.90%

2016/12/5 c10-c0 c20-c10 c30-c20 c50-c30 c60-c50

2016/12/6 b10-b10 c0-b10 c10-b0 c40-c20 c180、c120

2016/12/7 b20-b30 b20-b30 b0-b20 c30-c10 c160、c120

2016/12/8 b50-b60 b40-b60 b40-b50 c10-b20 c150、120、80

2016/12/9 b40-b50 b30-b50 b30-b40 c20-b10 c180、c150

数据来源：我的有色网
数据来源：我的有色网

2、国际升贴水走势分析

2.1 美金铜升贴水变化

本周美金铜市场成交价格回落，不过市场成交表现不佳，美金铜价格仓单主流成交价格

在 60-70 美元/吨左右，提单年末基本没有。市场理财产品已难以支撑美金铜升水价格。我的

有色网统计本周现货沪伦比值在 7.94-8.08，进口铜盈利窗口周四打开，进口铜价倒挂幅度扩

大至 145-1352 元/吨，近期境外铜到港少，预计下周保税区库存继续小幅下降趋势。
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周一、沪伦比值 7.94，比值周内相对低位，进口铜倒挂价格均价 946 元/吨；美金市场仓

单报价升水 70 美元/吨，提单暂时无报价。周一进口铜并未清关，到岸升水下降，转口贸易

基本没有。

周二、沪伦比值 7.86-7.88，比值再次下降，进口铜盈利窗口依然关闭，倒挂价格明显扩

大，进口清关倒挂 1352 元/吨；美金市场仓单报价升水 60-70 美元/吨，提单报价依然较少，

美金市场成交清淡。

周三、沪伦比值 7.91-8.01，沪伦比值开始回升，进口现货铜均价倒挂 786 元/吨，市场

仓单升水 70 美元/吨。国内铜价持续上扬，进口铜开始少量清关，大概 3000 吨左右。

周四、沪伦比值 8.08，比值持续回升，进口清关价格均价倒挂 145 元/吨，境外铜仓单报

价 70 美元/吨，提单铜无报价。进口铜倒挂价格有利进口，据统计当日有 1.1 万吨美金铜清

关。

周五、预计沪伦比值 7.96-7.99，比值回落，进口铜清关价格倒挂 871 元/吨，当日仓单

报价 70 美元/吨，提单无报价，美金铜市场相对成交清淡。 不过当日依然有大概 0.3 万吨铜

清关进入国内市场。

表三 上海市场进口铜盈亏情况

日期 LME3

（10：40）

LME3

（15：00）

调期费 到岸升

贴水

铜现货

（10:40）

铜现货

（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II

盈亏平

均

2016/12/5 5839 5839 -5 70 46860 46860 7.94 7.94 -946

2016/12/6 5907 5894 -8.25 70 46910 46910 7.86 7.88 -1352

2016/12/7 5859 5935 -8 70 47450 47450 8.01 7.91 -786

2016/12/8 5807 5809 -0.75 70 47480 47480 8.08 8.08 -145

2016/12/9 5809 5834 -0.75 70 46980 46980 7.99 7.96 -871

数据来源：我的有色网

2.2 国际一周价格变化

本周 LME 铜价徘徊在 5834-5907 美元/吨，窄幅震荡；美金铜到岸 CIF 价格徘徊在

5904-5777 美元/吨；美金铜市场依然以仓单报价为主，而提单铜目前非常少，报价维持在 70

美元/吨左右，目前提单价格基本与仓单保持较小差值，市场成交再次表现疲软。

3、下周铜市场趋势分析

Myyouse 评论：外盘走势：亚市伦铜连续第四日陷入高位振荡整理，其中 3个月伦铜微跌

0.1%至 5782 美元/吨，周内交投区间为 5726-5969 美元/吨，上涨 44.5 美元/吨，涨幅 0.77%，
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表现稍抗跌于沪铜。持仓方面，12 月 9 日，伦铜持仓量为 37.9 万手，日增 2985 手，显示铜

价下跌吸引资金入场，短期多空分歧加大。

现货方面：12 月 9 日上海电解铜现货对当月合约报贴水 100 元/吨- 升水 60 元/吨，平水

铜成交价格 46860-47060 元/吨。进入 12 月年末持货商出货意愿增强，现铜贴水基本与昨日

相当，未见明显收窄，进入第二交易时段后，沪期铜盘面加大跌势，现铜低价货源减少，湿

法铜乏人问津，与平水铜拉开价差，中间商积极接收部分低价货源，下游企业按需求采购。

市场整体成交量还行。

内盘走势：主力 1702 合约先扬后抑，开盘于 46420 元，上周五晚间从最低点 46200 元处

震荡上涨，周一晚间脉冲式上涨至最高点 48500 元，随后小幅回落并震荡整理，下半周再次

触顶后跳水下滑，并波浪式下跌，尾盘小幅反弹，最终收盘于 47390 元，上涨 760 元，涨幅

1.63%，持仓量增加 15478 手至 24.6 万手。。

市场因素分析：中国 11 月 CPI 同比 2.3%，连续第三个月上涨，为 2014 年 7 月以来最高；

PPI 更是超预期上涨至 3.3%，连续第十一个月回升，创 5年来新高本周的现货铜供应尚可，

进口铜品牌供应充足，贸易商出货积极，但废铜的低价便利对电解铜的需求产生较大的负面

影响，且下游企业因年末资金偏紧、订单下滑、开工率偏低等影响，对现货采购热情偏弱，

多保持观望态度。

三、铜材市场

本周铜材价格变动不大。不过淡季到来始终有一定影响，下游市场本周拿货需求虽然好

转，但企业开工率并未发生太大变化。

铜板带市场：本周企业拿货情绪一般，而铜价先扬后抑走势令市场买兴欠佳，且企业 11

月份排产计划一般，订单增幅不足。部分品种的好转未能带动整个铜材产品订单消费，相比

前周本周采购情绪一般，生产状况恢复较慢，光伏焊带、转子、线路板等需求略显增加，个

别企业稳定略有增长。国内现货市场参与度一般，加工企业积极询价少量接货，以零库存多

单多销为主，长单的签订并不理想，且对价格的持续震荡反复纠结信心不足，短期的积极拿

货并未受到提振。

铜杆线市场：本周铜价重心有所上移，铜杆线产品跟随铜价不断调整。分市场来看，北

方市场企业生产情绪增强，但部分企业出货较慢，电缆厂家压价采购，甚至部分铜杆压低到

600 元/吨左右的加工费，订单拿货不积极。南方市场本周出货积极，且下游补货有增加趋势，
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中间商入市询价接货，较多的品牌成交好转，铜杆库存情况较稳定。主要企业加工费报价略

稳，华北市场报至 500-750（出厂报价），低氧杆和无氧杆差距拉开，华东市场低氧杆多报

600-650，无氧杆报价 750-850，华南市场稍微坚挺的报在 700-900，整体略有调整。

铜管市场：据我的有色网最新调研显示，本周铜管企业继续挺价，多数企业加工费保持

稳定，但采购企业积极性受限，地区龙头企业略有带动，且受到家电环节的生产销量有增加，

但整体增幅仍不足以产出的增幅。我们从部分企业了解到近期出口铜管订单增多，传统出口

地区美国、日本和欧洲等订单稳步增长，阿拉伯国家、印度等也有相应增长。

四、废铜市场评述

本周废铜价格仍随电解铜起伏，但由于电解铜价格持续高位，本周内废铜成交相对较好。

一方面因为货源少，供不应求，另一方面好废差价更利于废铜成交。市场货源杂货较多，但

这并不是主流交易品种。用量最大的六类、七类铜进口规模并不大，本身大公司已经垄断掉

相当大一部分，流通到市场上可供交易的货源就更少了。

大部分好货都是直接到厂的。近日主要废铜市场进口货为主，以 1#光亮线、铜铝水箱、

废杂铜及漆包线杂线为主，持货商低价出货不积极，多观望待涨。保定市场 1#光亮线报价最

高到过 39500 元/吨，较上周有较大涨幅，一个是受期货价格带动，一个是加工企业采购情绪

稳定，且干净废铜需求向好。天津市场 1#光亮线报价区间 38200-38700 元/吨，佛山市场 1#

光亮线报价区间 37750-38580 元/吨。临沂地区是相对较活跃的市场，量少货杂频率高，大

多定向交易。

五、行业精选

1、多位铜企高管认为，未来两年内铜价或缓慢上涨，铜市真正拐点或在 2019 年，那时

涉铜矿企业有望受益。首先咱看一下近 5年来铜价走势，由于铜供应过剩，铜价持续下跌，

不断刷新历史新低，2016 年初，铜价跌入谷低，铜加工行业多数亏损。2011 年铜价高达 3.95

美元/磅，但 2016 年初铜价已经下滑至 1.96 美元/磅，价格下滑近半。时间来到 2016 年，铜

价开始回暖，11 月 25 日价格为 2.63 美元/磅，较年初最低点上涨 34.18%。全文链接

2、为确保全省有色金属工业持续健康发展，推进全省有色金属工业供给侧结构性改革，

日前，湖北省政府办公厅出台关于促进全省有色金属工业调结构促转型增效益的实施意见，

提出通过供给侧改革，到 2020 年，全省有色金属产业结构进一步优化，形成比较合理产业布

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://www.mymetal.net/16/1209/10/31DEAC50285977A0.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html


中国铜市场周度报告
2016 年 12 月 09 日 总 119 期Myyouse Copper Report

©2016 Copper report by myyouse. All rights reserved. 7

局，低效产能逐步退出市场，行业规模和品种质量满足经济发展需求。全文链接

3、外媒 12 月 8 日消息，在画板上停留将近 50 年之后，巴布亚新几内亚 FriedaRiver 铜

矿项目终于等来好时机。这个项目的最新接盘侠表示，尽管还存在一些阻碍，但现在是开发

这个巨型铜矿的适当时机。这座矿被认为是全球最大的未开发铜金矿之一，多年来一直静静

地躺在那里，任由所有权不断易手。这些买主当中不乏一些全球最大的矿业公司，但最后都

不愿或者不能花费数十亿美元资金，在远离海岸线的偏远丛林中建设这样一座铜矿。全文链

接

4、外电 12 月 7 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜周三回吐稍早升幅收低，因对于铜价

涨势的过度担忧已经超过了美国需求上升的前景。花旗分析师 DavidWilson 表示，“铜价走

势大多由中国的投机性行为推动，尤其是升向 6,000 美元的这波涨势，似乎有些过度。”伦

敦时间 12 月 7 日 17:00(北京时间 12 月 8 日 01:00)，三个月期铜下跌 1.7%，报每吨 5,785

美元。上个月铜价大涨 20%。自 11 月底以来，铜价一直在每吨 5,600-6,045 美元区间交投，

上周高见 6,045.50 美元，为 2015 年中期以来最高价。全文链接

5、中期逻辑：智利国家铜业公司 2017 年对中国市场实际达成升水在 72 美元/吨，2017

年中国仍然有 60 万吨产能落地，铜精炼企业的竞争直接展开。不过，由于铜精矿供应已经受

限，加工费下降已经体现，因此尽管精炼产能扩大，但是精炼铜产量则受到精矿供应的限制，

因此中期铜价格筑底预期明显。全文链接

六、后市展望

我的有色网统计本周“沪伦比值”徘徊在7.94-8.08，进口铜倒挂较上周有所增加，进口

盈利窗口周四打开一次，进口铜清关平均倒挂145-1352元/吨。市场进口铜清关量一般，不过

年末进口铜到港量不多，从而保税区库存出现下降趋势。

据我的有色网调查，本周库存：上期所完税总计13.03万吨，减0.341万吨；上期所（上

海部分）现货7.365万吨，减0.515万吨；期货3.05万吨，增0.15万吨；上海其他仓库现货1万

吨，减0.4万吨；上海保税区45.75万吨，减少1.3万吨；广东库存1.2665万吨，减少0.2235万

吨，无锡库存0.662万吨，增加0.02万吨。

本周统计冶炼企业出货情况较上周减少，年末冶炼企业谈长单为主，因此出货意愿并不

强，加上现货依然处于贴水，冶炼企业出货意愿大减；广西某冶炼厂发货广东市场减少，一

周发货1600吨左右；云南某冶炼厂发货广东市场减少，一周发货1300吨左右；福建某冶炼厂

http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://www.mymetal.net/16/1207/09/DA49687732A53381.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.mymetal.net/16/1209/08/F191644C358055AC.html
http://www.mymetal.net/16/1209/08/F191644C358055AC.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39339.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38293.html
http://www.mymetal.net/16/1208/08/5C5EF4065C3EBC09.html
http://www.mymetal.net/16/1206/09/25EFC9EE90DB45D1.html
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发货广东市场，一周大概1000吨。目前冶炼厂发货至上海市场同样减少；山东市场冶炼厂本

周当地发货为主，不过有个别冶炼企业依然以出口为主。

铜下游市场企业开工率维持平稳，由于上周采购量少，本周进行补库，加上铜价出现下

跌趋势，下游企业采购表现不错。本周大型铜杆企业本周产能利用率维持平均60%左右，铜管、

板带企业本周维持60%左右，而棒材产能利用率维持50%左右。

行情预测：目前市场多头依然占据市场，空调入场表现谨慎；热钱余热发货作用，不过

由于无空头接盘，导致多头只能硬抗；市场货源偏紧依然支撑铜价，因此短期内铜价高位震

荡为主，下周基本看震荡回升，沪铜主力1702合约47200-48000元/吨，美金铜5750-5900美元

/吨。
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