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 乐观情绪再次爆发 铜价持续回升 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

今日沪铜反弹回涨，主力 1702 立于 47360 元/吨之上，现货市场已全面贴水，不过贴水

扩大趋势受阻；上海市场一早好铜贴 10 元左右出货，成交尚可，之后上调至 0-升 10 元/吨，

成交表现一般。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% 0-B10 +90 含税 

四大牌 Cu≥99.99% C10-0 +90 含税  

升水铜 Cu≥99.99% C20-C10 +90 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C60-C40 +70 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C120-C110 +40 含税  

      数据来源：我的有色网 

Mymetal 上海成交简报：市场货源相对偏紧，上周进口量清关量大概 0.6 万吨左右，且

冶炼厂由于走长单为主，散货基本不发货，导致市场供应量局部表现偏紧，好在市场下游依

然按需采购，并未有明显爆发，从而使市场现货库存并未出现明显下降。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价格上涨630-740元/吨，上海现货均价46980元/吨，上涨

630元/吨。 

升贴水情况，第一交易阶段上海市场现货当月合约报价好铜贴10-20元/吨，平水铜40-60

元/吨，湿法铜报价贴150-160元/吨，当月票报价；期铜日内出现明显上涨趋势，上午成交不

错；之后现货供应稍显偏紧，同时期铜继续震荡回升，从而使供应商贴水出现缩水现象；第

二交易阶段，好铜基本贴0-10元/吨，平水铜贴水50-60元/吨，湿法贴水160元/吨左右，成交

整体表现一般。 

冶炼方面，今日出货报价表现一般，江铜出厂报价升水80元/吨，长单出货少，散货报价
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成交不错，不过量不多。华东市场江铜报价升10元/吨，市场货少。 

铜陵有色，当地出厂报价升水80元/吨，长单出货，散货当地出货较少；华东市场基本不

报价，不出货。 

大冶有色，当地报价升水80元/吨，华东市场报价贴水40元/吨，报价相对偏高，但成交

不错。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价47100元/吨，贴40-60元/吨，下游询价一般，成交一般。 

云南铜业，天津市场报价贴水50-升100元/吨，成交清淡；市场大户不接货，散货难以成

交，市场供应商基本在升50元/吨；广东市场云铜报价升水60-70元/吨，少量成交，下午升水

基本不变，成交表现不佳。 

表二 5 日铜企出厂价格表 

                                                                               单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 47100     +600 大冶有色 47150     +600 

东营方圆 47000 +600 祥光铜业 47000 +600 

金升有色 47300 +600 金川集团 47100     +600 

北方铜业 46800 +600 恒邦股份 47000 +600 

数据来源：我的有色网 

铜材市场分析 

今日华东地区客户反馈，铜价回涨，下游企业开始寻找低位采购，不过由于期铜午盘收

盘前出现大幅回落，导致下游拿货意愿谨慎，从而使现货市场成交整体表现一般。今日市场

铜材加工费基本没有变化，其中华东地区铜杆加工费出厂 700-800 元/吨，板带加工费在

3500-4500 元/吨不等，管材加工费 5000-7000 元/吨，棒材 3000-4000 元/吨；铜材加工费报

价基本维持稳定。 

    华南市场大型铜材加工企业虽然已经复产，但采购需求不佳，从而使华南现货市场成交

清淡，升水一路走低。目前华南地区铜杆加工费送货到厂报价 700-800 元/吨，板带加工费送

货 4000-5000 元/吨，管材加工费 5000-6000 元/吨。 

    华北市场铜加工企业生产维持正常，但企业采购情绪相比其他市场相对谨慎，从而天津
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市场贴水继续扩大至 100-150 元/吨，且成交表现清淡。目前华北市场铜杆加工费在 700-800

元/吨，铜杆加工费不变。 

废铜 

今日电解铜价格小幅上涨 630-740 元/吨，废铜市场价格明显上涨 600 元/吨，成交稍显

清淡。目前主流市场货源不多，进口废铜供应持续下滑，不过废铜和电解铜价差拉大，从而

部分企业开始采购废铜，使市场成交好转。从客户反馈看，目前市场整体货源较少，报价相

对坚挺。今日市场报价有上海市场光亮铜价格 39200 元/吨；佛山市场光亮铜报价 39400 元/

吨；天津市场光亮铜价格报价 39600 元/吨，台州市场光亮铜报价 39600 元/吨。 

 

表三 5日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 39200 39200 35800 不含税 

佛山 36200 39400 34600 不含税 

天津 37600 39600 36650 不含税 

台州 37400 39600 34800 不含税 

 

     数据来源：我的有色网 

 

后市分析     

    Mymetal 评论： 

  外盘走势：亚市伦铜连续第四日陷入高位振荡整理，其中 3 个月伦铜微跌 0.59%至 5761

美元/吨，日内交投区间为 5794-5721 美元/吨，较此轮上涨高点 6045 美元/吨累计回调逾 4.

6%，表现稍抗跌于沪铜。持仓方面，11 月 30 日，伦铜持仓量为 37.7 万手，日增 4570 手，显

示铜价下跌吸引资金入场，短期多空分歧加大。 

  现货方面：12 月 2 日上海电解铜现货对当月合约报贴水 70 元/吨-贴水 10 元/吨，平水铜

成交价格 46170-46430 元/吨。进入 12 月年末持货商出货意愿增强，现铜贴水基本与昨日相

当，未见明显收窄，进入第二交易时段后，沪期铜盘面加大跌势，现铜低价货源减少，湿法

铜乏人问津，与平水铜拉开价差，日内投机商开始逐步入市接货，下游逢低加大接货力度，
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成交逐日回暖。 

  内盘走势：沪铜主力合约 1702 合约探底回升，削减日内部分跌幅，日内交投于 47180-4

6150 元/吨，尾盘收跌至 46630 元/吨，日跌 0.91%。为此沪铜 1702 合约较此轮上涨高点 496

60 元/吨重挫 6.1%。期限结构方面，沪铜 1701 合约和 1702 合约转为正价差 130 元/吨，显示

远期合约下跌意愿减弱。 

  市场因素分析：亚市美元指数承压下滑，现交投于 100.86 附近，还未完全跌破两周来的

振荡整理平台。美国 11 月 ISM 制造业 PMI 为 53.2，高于预期和前值，显示美国制造业进一步

扩张。今晚关注美国 11 月非农就业数据，预期增加约 20 万人。行业资讯方面，据悉智利政

府将向铜业巨头 Codelco 公司注资 9.75 亿美元，以帮助该公司开展投资计划。 

  行情研判：12 月 2 日沪铜 1702 合约振荡整理至 46630 元/吨，因中国房市调控趋严及临

近年底资金紧张，引发多头获利了结，短期继续关注铜价高位回调风险，建议沪铜 1701 合约

可于 45500-47300 元/吨，止损各 800 元/吨。 

免责声明 

    本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色
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