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观点概述
本周期铜弱势盘整为主，直至周五收盘前明显回升至 36030 元/吨，主力 1602

最高 36030 元/吨，最低 34500 元/吨，波幅 1500 元/吨左右；本周主力合约持仓

33.1 万手，减少 468 手；多头持仓持续开始增加，空头持仓开始下降，由此看出

市场看空情绪已经出现下降，短期铜价或将上涨趋势。

上海期铜价格出现一定幅度上涨。主力 2月合约，以 35960 元/吨收盘，上涨

830 元,涨幅为 2.36%。当日 15：00 伦敦三月铜报价 4684 美元/吨，上海与伦敦的

内外比值为 7.68，高于上一交易日 7.63，上海期铜涨幅大于伦敦市场。全部合约

成交 870914 手,持仓量减少 8298 手至 805900 手。主力合约成交 587970 手,持仓

量减少 2024 手至 331234 手。

行业精选
1、五矿资源秘鲁铜项目预计下季投产

2、英美资源公司宣布裁员 全球矿业股均遭遇重创

3、甘其毛都口岸铜精粉进口量突破80万吨

4、智利10月铜产量同比增长1.1%

5、秘鲁10月铜产量同比增加32.3%

有色价格
时间 上海地区 广州地区 重庆地区 山东地区 沈阳地区

12月7日 35450 35490 35670 35500 35800

12月8日 34940 34940 35170 34950 35250

12月9日 35240 35240 35470 35300 35500

12月10日 35220 35240 35470 35300 35600

12月11日 35300 35290 35500 35350 35650

数据来源：我的有色网

有色视界

下周预判

我的有色网调查：本周市场消费需求稍有体现，市场买涨情绪回升推动采购需

求，大型铜杆企业每天采购量在1400吨，一般贸易商每天出货量在600-700吨。

国内本周沪伦比值徘徊7.60-7.88之间，进口窗口打开，盈利机会凸显，从而

使进口铜利润空间加大，导致进口铜大幅增加，国内现货库存压力略增。据统计本

周进口铜清关量5万吨左右，致使保税区库存开始减少至45万吨。

本周铜下游市场订单表现稍好，据调查本周大型铜材企业订单每日基本维持在

1400吨，较上周1200吨有所回升；而中小型企业订单在600吨，相比上周400吨，有

所增长。

近期市场传言国家收储，虽未明确收储数量，但对铜价有所提振，同时也提振

市场对后市的信心；我的有色网预测下周现货能回升至36600元/吨，伦铜回升至

4750美元/吨左右，有企稳反弹的趋势。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，相比于前几周跌宕起伏的行情，本周铜精矿价格相对平稳，只有小幅度的区

间内调整：周一价格上涨，各地均价上升75元/吨至100元/吨；周二价格回调，回调幅度与周

一的上涨幅度相当，价格回到上周五水平；周三再次上涨，各地均价上升50元/吨至65元/吨；

周四周五价格维持周三水平。总体而言，本周均价较上周均价上涨25元/吨至35元/吨。行业

方面，据边检数据统计，截至12月3日，甘其毛都口岸累计进口铜精粉已达80.06吨，同比增

长10.19%，较去年提前29天突破80万吨。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地

区20%品味铜精矿含税到厂计价系数82%~83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 77%

（含税），上海港22%品味铜矿含税计价系数 80%-81%。

表一 7~11日主要港口铜精矿价格汇总
单位：元/吨

日期 丹东港

20%

大连港

20%

青岛港

18%-20%

天津港

15%-18%

上海港

20%-24%

连云港

20%

南通港

20%

宁波港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

12月7日 5600 5600 5600 4915 6605 5750 5600 5600 6440

12月8日 5515 5515 5515 4840 6505 5655 5515 5515 6345

12月9日 5575 5575 5575 4890 6570 5715 5565 5565 6400

12月10日 5575 5575 5575 4890 6570 5715 5565 5565 6400

12月11日 5575 5575 5575 4890 6570 5715 5565 5565 6400

周均价 5570 5570 5570 4885 6565 5710 5560 5560 6395

数据来源：我的有色网

2、国际铜精矿市场评述

本周国际市场，主要关注以下动态：（1）五矿资源公布，秘鲁 Las Bambas 铜项目的试

产继续按计划推进，预计 2016 年第一季度生产精矿并运输给客户。预计完成所需的资本成本

与之前提及范围一致，从 2015 年起为 19-24 亿美元。（2）据《华尔街日报》报道，英美资

源公司（AngloAmeriCAnPLC）宣布，该公司将裁减 8.5 万名员工，并将对旗下业务进行彻底

重组，此举旨在对大宗商品价格持续下跌的形势作出回应。英美资源公司称，出售资产和关

闭无法盈利的业务所将带来的结果是，该公司的员工总数将从今天的13.5万人减少至5万人。

这一裁员措施的规模远高于英美资源公司在 7月份宣布的数字，当时该公司称其预计将裁减

5.3 万名员工。裁员活动将在未来几年时间里进行，预计到 2017 年英美资源公司的员工总数

将为 9.2 万人。英美资源公司并未透露预计其员工总数将在何时减少至 5万人。

二、精炼铜市场

http://baike.sososteel.com/doc/view/71713.html
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1、国内升贴水走势分析
本周内电解铜报价涨跌互现，好铜主流成交价基本维持在贴水 10 至升水 20 元水平，周

一铜价走势仍继续承压下跌，现货也坚持“高”升水报价。现货实际需求的持续低迷符合整体

疲弱的格局。周三备货小高潮，加之市场挺价浓厚，货源相对紧张，升水坚挺，贵溪一度达

到 60 元。只在午后有少许低迷，其余时间成交尚好。

周二仍保守，好铜报价回落，基本无拿货。周四升水有所扩大，因挺价不再货源涌出，

但因市场认可度一般，供需双方呈现拉锯状态。周五下游需求仍然较差。市场总体基本面稍

有缓和，但整体需求仍偏弱。在消费有限的影响下，实体消费的成交积极性受到制约。下游

接货厂家多为刚性需求，基本上都是订单比较固定的大中型企业，而订单和资金比较紧张的

部分小型厂家入市会比较犹豫。

表五 上海地区现货升贴水价格表
单位：元/吨

日期

上海

成交及市场
升贴水 c=贴水 b=升水

贵溪 四大牌 升水铜 平水铜 湿法铜

99.99% 99.99% 99.99% 99.95% 99.90%

2015-12-7 B20-B30 B20-B30 B10-B20 C10-B10 C30-C10 货源少升水降逢低收货

2015-12-8 B0-B10 C10-B0 C30-C20 C50-C40 C60-C50 货源较多升水降逢低收货

2015-12-9 B20-B30 B20-B30 B10-B20 C10-B10 C30-C10 货源少升水降逢低收货

2015-12-10 B0-B10 C10-B0 C20-C10 C50-C30 C80-C60 货源较多升水降逢低收货

2015-12-11 B10-B20 C0-B10 C20-C10 C50-C30 C80-C60 货源较多升水降逢低收货

数据来源：我的有色网

Myyouse 上海成交简报：好铜-10~+20，平水-30~-10，湿法-60~-40，持货商直接贴水报

价。临近换月，货源涌出市场。持货商不断下调升水以促消费，只有中间商逢低收货。下游

观望情绪依旧较重，仅保持相当的敏感度，持续询问价格，暂无大规模入市购买动作。少量

买家已经拿掉低价平水铜、湿法铜用于生产。截止 9:50 持：出：接=43:35:18/9。

主流成交时段主流报价互有涨跌，市场货源供应缓和，但仍有少量惜售者。目前市场参

与者的心态依旧表现谨慎，不过多数持货商惜售意愿殆尽，加之进口铜的流入，或为铜价走

势蒙添一层阴影，但有商家表示不排除继续震荡向上的可能。转机出现在 11:15，沪铜强势冲

过 35400 并破位成功，现货市场凸显成交高潮。成交上虽比之前好转，但大都为降价促销和

沪铜突涨结果，是否能够持续仍有待考量。

2、国际升贴水走势分析

2.1 美金铜升贴水变化

本周美金铜仓单成交表现一般，市场沪伦比值处于 7.6-7.80，进口铜盈利机会增加。

美金铜仓单、提单升水铜报价在 70-85 美元/吨，其中提单成交报价平均在 80 美元/吨左

右，仓单成交报价平均在 75 美元/吨左右，提单船期基本都是 12 月底到期。
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周一、沪伦比值 7.60，沪伦比表现价格盈利，进口盈利 30-40 元/吨左右，沪伦比增加使

进口利润空间打开，刺激境外进口铜清关，从而带动美金铜市场交易，当天美金铜市场报价

仓单升水 70-80 美金/吨，不过周一国内现货市场成交不明显，阻挡进口商清关积极性。

周二、沪伦比值 7.66，进口铜价和国内铜价基差拉大，进口盈利 50-70 元/吨左右，市场

仓单报价 70-80 美元/吨报价，提单报价 65-70 美元/吨，部分进口商清关进口量增加。

周三、沪伦比值 7.68，进口清关盈利 100 元/吨左右，境外铜仓单报价 70-80 美元/吨，

美金仓单交易量大增，市场成交明显活跃，成交较好。

周四、沪伦比值 7.6，沪伦比有所下降，进口清关积极性下降，导致当天进口铜提单报价

升水 65-75 美元，成交略有回落。

周五、沪伦比值维持 7.68，进口清关铜依然没有明显增加，主因周五国内现货交易表现

不尽人力，且转口贸易表现不佳；市场需求回归低迷，表现谨慎。

图一 上海保税区一周境外铜美金升水

日期 最低 最高 均价（美元）

2015-12-7 65 75 70

2015-12-8 75 85 80

2015-12-9 75 85 80

2015-12-10 70 80 75

2015-12-11 75 85 80

数据来源：我的有色网

2.2 国际一周价格变化

本周美金铜仓单价格持续下降，LME 铜价走弱，导致美金铜升水持续走低，成交清淡。境

外铜成交表现不佳，其中依然以平水铜和湿法成交量下降较多。

近期到港货较多，美金铜交易活跃度有所增加，但报价依然无明显变化，主要交易区间

70-80 美元/吨。

目前美金铜交易市场表现不佳，其融资铜环境变化为直接因素，美金信用证开证困难，

融资铜成本增加，导致美金铜市场将再次长期处于疲软状态。

3、下周铜市场趋势调查

Myyouse 评论：上证综指收报 3436.30 点，收于逾三周低点，跌幅 5.48%，跌幅创三个半

月最大，成交额 4643 亿元。深成指收报 11961.7 点 ，跌幅 6.31%，成交额 6785 亿元。创业

板收报 2649.55 点，跌幅 6.48%，成交额 1832 亿元。外媒援引知情人士称，中国央行今日对

部分银行进行了 MLF 操作，向市场注入资金，操作期限为 6个月。今日 MLF 操作利率 3.25%，

10 月份时的利率为 3.35%。法国 10 月家庭消费支出环比-0.7%，预期-0.1%，前值从 0.0%修正

为 0.1%。法国 10 月家庭消费支出同比 2.1%，预期 2.8%，前值 2.6%。法国 10 月 PPI 环比 0.2%，

前值 0.1%。法国 10 月 PPI 同比-2.5%，前值-2.6%。

技术形态上看，伦铜本周似有止跌弱稳迹象，周一周二大幅下探刷新历史低位后，后期
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弱稳拉升，周四大涨拉高至 4740 附近，踩住 5日线稳住 4580 上方，但上方压力仍在持续下

行，短线的空单平仓减压但下方无明显支撑，仍或有冲高回落表现。伦铜重心的下行基本符

合前期的预判，截止收稿震荡区间为 4444-4741，宽幅震荡再次打破我们上周预判的整体下行

区间。上方压制偶尔收窄但持续下滑加压，今区间内坚挺震荡似要稳住 4600 上方，连日来稳

踩 5日线上行，上方均线压制似有放缓，下方 MACD 有明显收窄趋势，20 日线在 60 日线压制

下平稳回落，周 K4810-5100 区间震荡压力回落，短期的拉高仍或是“杯水车薪”，谨慎处理

仓位，谨慎下方大区间 4285-4550，四季度仍有继续寻底之势。晚间注意 120 分析 60 日线 4580

一线走势，下周或继续低位区间整理，谨慎空头平仓后再高位追空，观望为宜。

本周沪铜主力 1602 合约震荡整理，周一暴跌超 1400 点，而后四天连阳收回缺口，整体

区间位于 33150-36090，下行趋势仍有“韬光养晦”之态势，持续刷新六年多来的新低。美加

息预期愈演愈烈，国内市场多因素频繁搅动，期待的供给侧改革似有成效但短期难以扭颓，

大空之时底部若隐若现，前期多次提及冲高回落逢高追布空，此次或再度谨慎处理之。本周

震荡重心弱稳仍有回落整体围绕 34550 宽幅整理，符合我的有色网前期预期，5日线已经下行

到 34430 附近小幅支撑，20 日线在 36200 上方配合压制，月线 37800 似有放缓，国内多空之

间争夺“暗流涌动”。但四季度消费预期明显不足，无法提供强力支撑给予“自行”抗跌的

期盘，我网认为短期下方无明显支撑，下周主要的数据或继续升温加息预期，多均线压制设

阻放缓，注意后期 33450-35600 大区间走势，晚间注意两小时 60 日线 35580 压力走势。

三、铜材市场

铜板带市场：本周铜价趋于弱势震荡，大幅震荡后厂家仍无明显改观，谨慎观望情绪较

重，国内现货市场参与度降低，加工企业积极询价少量接货，以零库存多单多销为主，长单

的签订已陆续到来但企业预期或将严重缩水，且对价格的持续回落已无较强信心，短期的积

极拿货并未提振。主要市场加工企业信心或有低落，看空后市情绪继续影响市场出接货，但

部分企业刚需订单仍有成交，厂家报价仍显坚挺且多维持稳定。本周铜板带企业多挺价出货，

略有小幅下调报价，但整体加工费维持稳定，贸易商报价显稳定，但终端电子产品企业接货

情绪不多，成交情况并未大幅好转，且部分长单客户也再次减少采购量。据我的有色网了解，

部分铜板带报价集中 4500-5500 之间，高精度铜板带维持在 7500-8000 附近。下游消费市场，

据客户反馈，相比于前月电子耗材等拿货情绪增多，但同比于去年仍是继续回落，较多的企

业今年达产压力增大。

铜杆线市场：本周铜价重心弱稳，大阴带小阳行情令投资者信心有增加，现货铜价持续

回落后迅速拉升，铜杆线产品仍大幅度调整，大品牌仍有主导市场，但较多企业已经出现年

底资金紧张症状，且主要市场加工费亦有变动，加工费不同程度的下调也反应消费状况的不

稳定，较多企业采购积极性回落，多数低氧杆加工企业继续寻找高品质废铜，对于好铜的需

求减弱。分市场来看，北方市场企业生产稳定，大企业如大无缝、华北电缆、祥瑞铜材等铜

杆企业出货也在减少，部分电缆厂家继续采购电解铜代替，资金的限制令企业生产转好情况

较慢，而主要电缆企业接单或多在年后交单，年底之前消费期难有出现。南方市场需求仍显

不足，较多的品牌如昆铜、江铜、正威、大无缝、台一等出货一般，成交积极性并未拉高。

主要企业加工费报价略稳，华北市场报至 600-750（含运费），低氧杆和无氧杆相差无几，华

中市场多报 550-650，华南市场稍微坚挺的报在 750-950，整体略坚挺趋势。对于销售，贸易
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商仍听到终端是按需采购，看订单计划安排，较多的贸易商销量的下滑影响到企业正常生产，

同时回款周期长也限制企业资金运转，低迷行情的持续或使铜杆市场面临众多风险。

铜管市场：据我的有色网最新调研显示，本周铜管企业继续挺价，多数企业并不愿意在

低迷行情时期下调加工费，但采购企业积极性受限，高库存的积压令家电市场铜管销量逐渐

下滑，大集团公司采购不停回落，生产情况严重受限。铜管的采购一直受到空调等生产企业

去库存影响，拖累铜管等原料价格企稳，部分渠道商等订单亦有不足，但铜管企业加工费稳

定不愿意下调，整体报价显坚挺。据了解，“双十一”这种一次性消费对家电市场来说是“杯

水车薪”，目前排名靠前的空调厂家继续保持高库存，原料采购已经持续压缩，整体生产状

态不如预期，且一部分受限于新屋数据和开工表现，令一部分受限于资金流动性，银行放贷

速度较慢。因此，从产量和销量来看，市场消化掉的库存仍无法带动企业满负荷运营。

四、废铜市场评述

本周废铜价格跟随电解铜价格波动，总体来说由于电解铜价格压榨，废铜优势殆尽，部

分贸易商甚至停止了废铜交易。近日主要废铜市场货源流通不多，因手中货源成本高企，持

货商惜售心态十分浓厚，但随着国内沪铜有探底回升之势，废铜亦乘势上涨，持货商考虑出

货，缓解供应难题。下游方面，商家心态较为悲观，参与度较差。至于用用铜厂企来看，受

订单疲软的拖累，采购十分谨慎，基本按按订单采购为主，总体来看市场成交量不大。

对于废铜市场，我们仍然持较悲观态度。第一，持货商方面因亏损不出货仍占多数，第

二，好废差价持续缩小，没有价差使得废铜优势不明显。第三，因跌价速度过快，中间一度

出现停收情况，恢复收货后也压低采购价格。

五、行业精选
1、五矿资源公布，秘鲁 LasBambas 铜项目的试产继续按计划推进，预计 2016 年第一季

度生产精矿并运输给客户。预计完成所需的资本成本与之前提及范围一致，从 2015 年起为

19-24 亿美元。

2、英美资源公司（AngloAmeriCAnPLC）宣布，该公司将裁减 8.5 万名员工，并将对旗下

业务进行彻底重组，此举旨在对大宗商品价格持续下跌的形势作出回应。消息传出后，全球

矿业股均遭遇重创。

3、截至 12 月 3 日，甘其毛都口岸累计进口铜精粉已达 80.06 吨，同比增长 10.19%，较

去年提前 29 天突破 80 万吨。

4、智利政府公布，该国 10 月铜产量为 500,720 吨，较上年同期增长 1.1%，因加工率上

升且新矿有所贡献。智利为全球头号产铜国，占全球总产量的三分之一。该国正面临大量老

化矿山品级下降的问题。数据显示，智利 10 月铜产量较前月上升 6.7%。1-10 月总产量为 481

万吨，较上年同期增加 0.6%。

5、秘鲁政府称，10 月，秘鲁主要金属产量大多增加，而黄金、铁矿石和锡产量下滑。秘

http://baike.sososteel.com/doc/view/67008.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
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鲁能源和矿业部周三在一份声明中称，秘鲁 10 月铜产量较去年同期的 120,114 吨跳增 32.3%，

至 158,855 吨，因安塔米纳(Antamina)矿和中国铝业旗下 Toromocho 矿产量增加，且加拿大

哈德湾矿业公司(HudbayMinerals)旗下矿投产。

六、后市展望

我的有色网调查：本周市场消费需求稍有体现，市场买涨情绪回升推动采购需求，大型

铜杆企业每天采购量在1400吨，一般贸易商每天出货量在600-700吨。

国内本周沪伦比值徘徊7.60-7.88之间，进口窗口打开，盈利机会凸显，从而使进口铜利

润空间加大，导致进口铜大幅增加，国内现货库存压力略增。据统计本周进口铜清关量5万吨

左右，致使保税区库存开始减少至45万吨。

本周铜下游市场订单表现稍好，据调查本周大型铜材企业订单每日基本维持在1400吨，

较上周1200吨有所回升；而中小型企业订单在600吨，相比上周400吨，有所增长。

近期市场传言国家收储，虽未明确收储数量，但对铜价有所提振，同时也提振市场对后

市的信心；我的有色网预测下周现货能回升至36600元/吨，伦铜回升至4750美元/吨左右，有

企稳反弹的趋势。

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
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